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LD Celulose S.A.

CNPJ n° 29.627.430/0001-10

Relatorio da Administraca

ALD Celulose S.A. 6 uma joint aaustriaca L ©a brasileira Dexco
S.A., com participagéo de 51% e 49% respectivamente. O Grupo Lenzing, com sede na Austria, & lider
mundial na produgao de fibras de celulose. Mantém operagdes em 17 localidades e emprega mais de
6800 pessoas no mundo todo, Possui 2 unidades de celulose solivel  sua capacidade de Dmducae

confirmados, com o intuito de monitorar os niveis de infecgao, tomar agdes para contengéo da propaga-
a0 bem como de apoio aos trabalhadores atingidos. Campanhas interas de orientagao e reforgo das
. Durante o ano de 2021 foram ofertadas diver-
sas tumas do fornagéo om Gensiugdo Giv o Nontagem s idados proinas b LD Caluase, dos

total 6 de 600 mil toneladas/ano. Com 7 fébricas para producdo de fibras, com di
capacidado oaldo producdo do 1 mindo do tonladas. A Dexco S.4. 6 uma empresa st oo o
pital aberto e piiblico, controlada pela Itasa - Investimentos Itat S.A. - e Companhia Ligna de Investi-
mentos. Com as mercas Deca, Hydr, Durate, Durafor, Ceusae Pomnan & considerada uma das 10

maior € pisos de madei-
ra industrializados, \uu;as eanitinas o acossbros da mar da et Sul, além de ser um dos
maiores produtores de ladrilhos ceramicos do Brasil. A Companhia foi formada para a construgao de
uma das maiores fébricas de celulose solivel do mundo. Com investimento de US$ 1,3 bilho, a planta
esta sendo erguida no Triangulo Mineiro, nos Municipio de Indianépolis e Araguari. Quando comecar a
operar, em 2022, a capacidade produtiva sera de 500 mil toneladas de celulose solivel por ano. Toda a
celulose solivel teré como destino o mercado externo onde ser transformada para a utiizagao em fios
& tecidos para foupas, além de outras aplicagdes, como lengos. umedecidee, méscaras faciais e produ-
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ais 1 processos atuantes na constru-
o da planta de Cadons. Tamm fora abatas s  do 'ovmaan em Manutencgo Industrial e
Operagéo Industral, 22 concluintes , dos quals 11 foram contra-
1, dos quals 23 foram
Josiotns para atuar na fabrica da LD Celulose. Visando a pmﬂssmnahzacﬂo & aprimoramente da
economia local, no segundo semestre de 2021, 139 pessoas se qualiicaram em cursos de Iniciagao
Profissional, como: Barbearia, Manicure, Confeitaria, Mecanica de motos, dentre outros. Também foram
rtados cursos de Tratorista e Trabalhador Rural, qualificando pessoal para processos seletivos na
4rea Florestal. Nos meses de Abril e Maio de 2021 a LD Celulose realizou doagtes

g

climéticas favoraveis e  alta produtividade florestal. O investimento em questao a]udam a fortalecer a

da industria & apoiar a criagao d m disso, a usina

de cogeragao da LD Celulose contribuiré para o aumento da participago de bocombustivels suston:

vels ¢ energia renovével na matriz energética brasikeira, melhorando a sua dwevsmca;au & contribuindo
d | Em

{01010 97 stando 0,95 s om relagao ao cronograma estabelec\do com planos de recuperacao
em andamento. Na perspectiva financeira, a estimativa de custo para a concluséo da planta esté de
acordo com o orgamento original de US$1,3 bilhdo. Em dezembro de 2021 o projeto atingiu uma mobi-
lizagéo de mais de 8.700 trabalhadores, cerca de 20,5 milhdes de horas trabalhadas e apenas 5 aciden-
tes com afastamento reportados. Apesar dos desafios trazidos pela pandemia da COVID 19, o start-up
da planta de celulose estd previsto para margo de 2022 Fmancllmenlo do projetos Os recursos para

para auxiliar no tratamento & Covid-19 para os municipios de Araguari, Uberlandia e Indianopolis. Foram
doados equipamentos hospitalares, como mascaras Full Face, concentradores de oxigénio, Gircuitos &
ventiadores. Avraguarifol confemplada tarbé com d0agao de enxoval o mesas de cabecelra para o

lrados 16 202, 6 de terceiros de 63% (a serem Socabasados da searde com ne.
cessidade do projeto). Em junho de 2020, a LD Celulose captou junto ao IFC e IDB e a agéncia de cré-
dito Finnvera, um nnanmamsmo de USS1,1 bilhéo. Esse pacote & composto por trés partes: (i) um
pacote de fi $ 500 milhes liderado pelo IFC; (i) um financiamento de US$ 500 mi-

tos de higiene. Além da fébrica de celulose solivel, a LD C uma
de energia elétrica com capacidade de 144 megawatts. A usina de mgeva(;ao estara entre as mais
produtivas e as de maior eficiéncia energética do mundo, direcionando 40 por cento do excesso da
eletricidade gerada no local para abastecer a rede piblica com energia verde. Como parte do projeto, a
LD Celulose também possui uma operagao florestal, no qual planta e faz o manejo de florestas de euca-
lipto que se destinaréo o abastecimento da planta de produgéo de celulose. Cenario: O ano de 2021
continuou sendo desafiador devido a pandemia GOVID-19 e seus efeitos na economia local e mundial
percebidos em 2020 se mantiveram em 2021. A LD Celulose desde o inicio da pandemia, tomou agoes

proteger seus colaboradores e a continuidade das operagdes, criando o Comité de Crise. O Comi-
18, liderado pela Diretoria da Companhia, implementou em 2020 as agdes necessarias para garantir a
seguranga cos colaboradores o prestadores de servigos o fortalecau tais medidas em 2021 para que a

florestal na

grama planejado. Como principais agoes do Comité, wram ceabelociios a pratica de home office (tra-
balho remoto) para as areas administrativas, o feforo na higienizagao e assepsia no canteiro de obras
& escritdrio administrativos, medicdo de temperatura nas portarias e acompanhamento didrio dos casos

Ativos Nota __ 2021 2020
Caixa e Equivalentes de Caixa 8 477734 691239
Contas a Receber de Clientes 13821 2.994
Estoques 9100 2629
Tributos a Recuperar 9 111224 1889
Instrumentos Financeiros Derivativos 24 356 4812
Outros créditos 10 __ 13678 _ 24.410

Total do ativo circulante 625.913 _727.973

Tributos a Recuperar 9 211202  64.882
Instrumentos Financeiros Derivativos 24 2.965
Outros créditos 10 1462 1.362
Depésitos Judiciais 502

Ativos Bioldgicos 13 605721 537.714
Imobilizado 11 6.114.159 2.486.012
Intangivel 9.801 5907
Afivo de direito de uso 12 _271.283 _247.168

Total do ativo nao circulante
Total do ativo

Nota Capital snclnl
Saldo em 1 de janeiro de 2020
Integralizagao de capital
Resultado no realizado das operagdes de hedge de fluxo de caixa
Ajuste de conversao de moeda estrangeira
Prejuizo do exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2020
Integralizagao de capital
Resultado néo realizado das operagdes de hedge de fluxo de caixa
Resultado realizado das operades de Hedge de Fluxo de Caixa
Ajuste de conversao de moeda estrangeira
Prejuizo do exercici
Saldo em 31 de dezembro de 2021

2071 155

2.077.920
9 0

Nofas Explicativa:

1 Contexto operacional: A LD Celulose S.A.(‘Companhia’) tem sua sede, foro e domicilio no muni
pio de Indiandpolis/MG, na estrada BR 365, KM 574, CEP 38.490-000. A Companhia ¢ resultado da
parceria entre Lenzing Aktiengesellschatt (‘Lenzing’) e a Dexco S.A. (Dexco’) e tem como objeto
social a participagéo no capital de outras Companhias, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acio-
nista ou cotista; a fabricacao de celulose e outras pastas para a fabricagao de papel; a extragao de
madeira e o cultivo de eucalipto e pinus;  ativdade de geragao de energia em regime de produgao
C em fase -

do uma planta fabril em \nd\anupohs Minas Gerais, a qual tem previsio de conclusio no 1° semestre
de 2022. A fabrica serd responsavel pela produgo de Celulose Solivel, com a finalidade de exporta-
&0, Durante 0 ano de 2021, a Companhia recebeu aportes de capital de seus acionistas no montan-
te de RS 201.001, sendo R$ 102,511 da Lenzing e RS 98.491 da Dexco. A Companhia captou recursos
através de financiamentos de longo prazo junto aos bancos internacionais IFC - International Finance
Corporation, IDB - Inter-American Investment Corporation e Finnvera no montande total de até

2.278.921
Demonstrabes Financeiras (Em milhares de Reals, exceto quando Indicado de outra forma

blode Indandpols ecsbeu, aém

a é combate & Covid-19.

021 foi de 'S 500 mil. Area Florestal: A LD Celulose detém
atualmente um macico florestal com mais de 40 mil ha plantados e situados préximos a fébrica, onde se
\ocﬂhzam as florestas que seréo destinadas ao abastecimento industrial a parti de 2022 Oanode 2021

em Ubertandia o Araguari
2

Ihdes liderado pelo IDB Ir\vesl & (ii) um empréstimo "door to door” de USS 147 milhdes, de instituigoes
pela agéncia exportagdo Finnvera. Em 2020, esse financia-

men\o congustou cs nomeagaes no prémio“Projec & Infrastructre Finance Awards” da LatiFinan-
América Latina e Caribe.
Eaes prémios gavamem LD Celulose reconhecimento internacional e que seu projeto caracteriza-se
) Gestio de

nsporte, haven-
ﬁo aaquisigao de maquinas no valor de RS 31,7 milhdes e treinamento de operadarss‘ el da conta.
tagao do servico de transporte florestal, que seré 100% terceirizado. As operagoes silviculturais estao
ocorrendo conforme cronograma, a fim de assegurar a quantidade e qualidade esperada da madeira
para 0 processo industrial. Na formagdo e manutengao das florestas foram investidos em 2021, aproxi-
madamente R$ 37 milhces. Projeto Amadeus: A LD Celulose denominou o projeto de construgao de

pessoas: A LD Celulose terminou o ano de 2021 um quadro de 771
considerando Administrativos, operagdo fabril e florestal e equipe de manutengéo, bem acima do nime-
0 de 448 colaboradores apresentado em 2020. Essa evolugao esta aderente a0 seu plano de contrata-
des e treinamento para inicio de operagoes em margo de 2022. Auditores Independentes: A LD Ce-
Iulose S.A. informa que, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, nao contratou senigos

sua planta de celulose como Projeto Amadeus. O projeto foi formalmente aprovado pelo Conselho de ~ adicionais além da auditoria das suas des financeiras.

Administracéo em dezembro de 2019. O Brasi ¢ um dos paises produtores de celulose mais compeliti- - apoio st a a pal\:ena

vos do mundo devido, sobretudo, & disponibilidade de terras de alta qualidade, a0 solo e condigdes com todos os nossos fornecedores.

em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reals) o Resultado

Passivos Nota 2021 2020 Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)
Fornecedores 14 "379.115 93818 Nota __2021 __ 2020
Salérios, férias e encargos sociais 12035 6740 Receita operacional liquida 20 " 67123 37485
Instrumentos financiros derivativos 24 53881 258587 Custosdos prudmcs vendidos 21 (132606) (50.236)
Outras contas a pagar 15 55255 24016 Lucro brut 65.483) _(12.751)
Empréstimos e Fmanc.amanms 16 6024 2015 Despesas aeminstatias o gerais 21 7(77.78) (50.448)
Passivo de arrendam 979 7.679 Outras receitas/despesas operacionais 22 26281 26717
Impostos e cnnmbmcoes arecolner 18308  4.384 Resultado antes das despesas finance

Total do passivo circulante 525.507 _397.2
Empréstimos e financiamentos 16 2677.054 1515769
Mituos com partes relacionadas 16 93278 136,055
Instrumentos financeiros derivativos 24 12250  37.907
Passivo fiscal diferido 17 34143 35010
Passivo de arrendamento 12 234700 216,042
Proviso para contingéncia 44 -

Total do passivo nao circulante 5.051.569 1.940.783

Patriménio liquido 19
Capital social 2278.922 2.077.920
Ajustes de avaliago patrimonial (55.769) (365.039)
Ajustes acumulados de conversao 313166  172.353
Prejuizos acumulados (273.442) (149.274)
Total do patriménio li 2.262.877 1.735.960

ido
Total do passivo e patriménio liquido

Demonstragao das Mutagdes do Pairiménio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

justes de Ajustes acumulados

avaliagso pammnmal le converséo Lucros acumulados Total do patriménio liquido
- (20.022) (13.262)

= 2.071.158

(365.039) - (365.039)
- 172858 - 172.353

- - (129.250) (129.250)
(365.039) 172.353 (129.274) 1.735.960
- - = 201.001
622,579 - 622.579
(313.309) - - (313.309)
- 140.814 - 140.814
124.168) 124.168)

_ (s5.769) 313167 ____ (273.442) 2.262.877

pagamentos o principal e de juros. Isso incl tivo
contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos ‘Go cahs conraae 8o forma que o
ndo atenderia essa condigéo. Ao fazer essa avaliagao, a Companhia considera: « eventos contingentes
que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa; * termos que possam ajustar a taxa contratual,
incluindo taxas variaveis; * o pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e  os termos que limitam o
acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance
de um ativo). O pagamento antecipado & consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso 0 valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensagao adicional razoavel pela
rescisao antecipada do contrato. Além disso, com relagao a um ativo financeiro adquirido por um valor
menor ou maior o que o valor nominal do contrato, a permiss&o ou a exigéncia de pré-pagamento por
um valor que represente o valor nominal do contrato mais 0s juros contratuais (que também pode incluir
compensacao adicional razoavel pela rescisio amsmpaua do conlralo) acumulados (mas néo pagos)

Despesas financeiras.
Despesas financeiras liquidas
Lucro antes do impostos

Imposto de renda e contribuigao social
Prejuizo do exerci

esultado
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

2021 ___2020
Prejuizo do exercicio (124.168) (129.250)
Hedge de fluxo de caixa - mudanga de valor justo 622.579 (365.039)
Hedge de Fluxo de Caixa - reclassificagao para o ativo (313.309) -
Ajuste de conversao de moeda estrangeira 140.814 _172.353
Resultado abrangente total 916 {321.936)

Demonstragoes dos Fluxos de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

pré-pag:

uss 1.147.000, aprovado e 29 de maio de 2020. s 1ecursos obiidos serdo ulizados para financiar
fabrica ivel. A Companhia possui Lenzing
: Dexco em caso de eventual aporte financeiro adicional até que entre em operagéo, 2 Base de pre-

Canon a VOR: Easer o s mensrados subsoquenemento 3o vilor 0.0 Teasiado liquido, in-

foram prepa-
radas de acordo com as prticas contébeis adotadas no Brasil (BR GAAP). A emisséo das demons-
tragdes financeias fl autorzada pala dietora responsval em 25 ds abrilde 2022. Detalhes sobre
hia ota explicativa 6. Todas

as m!ormacaes rerovanee préprias das demansvar,ées financeiras, e somente elas, estao sendo
il pela 'a sua gestao. 3 Moeda fun

nal e moeda de apresentagéo: a. Me:da luncmnal A Companhia possui moeda funcional dolar
americano, de acordo com as normas descritas no Pronunciamento Técnico CPC n° 2 (R2) - Efeitos

« Ativos financeiros a custo amor-
{izado: Esces aivos S30 aubsequentemonts mansurados a0 eueio amorizaces ulizando o método de
juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e
perdas cambiais e o impairment so reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreco-
nhecimento é reconhecido no resultado.  Instrumentos de divida a VJORA : Esses ativos sa0 mensu-

ganhos e perdas cambiais e impairment sao reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos séo
ORA. N Itad ORA6 para o

o
RA: E:

das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de D Contabeis. A
ap6s andlise das operagdes e negocios da Companhia, em relacao principalmente aos fatores para
moeda funcional, (USS" oudolar’) é a sua
Esta concluso baseia-se na analise dos seguintes indicadores: + Moeda que mais influencia os
precos de venda de produtos; » Suas exportagdes serdo realizadas em Délar; » Moeda que influencia
fatores como 0s cuslos de fretes maritimos, matérias-primas e outros custos para o fornecimento de
bens; + Moeda por meio da qual sao originados os recursos das atividades de financiamento; &
« Moeda por meio da qual 0s recursos gerados pelas atividades operacionais serao usualmente acu-
mulados. Os valores em reais apresentados nas demonstragoes financeiras da Companhia foram
mensurados utilizando-se a moeda funcional ddlar, que melhor reflete 0 ambiente economico no qual
a Companhia esta inserida e a forma como &, de fato, administrada. b. Moeda de apresenta

35

resultado. i

valor justo. Os dividendos sao reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo repre-

sente claramente uma recuperagdo de parte do custo do invsiimerto. Outros resulfados lquidos sio
S ¢ 2

e perdas: Os passivos mensu-
1os 20 usto amortzado 0 0 VUFL U passio nancek & olssiioads como mensirado oo velor

2021 2020
Prejuizo do exercicio Nota _(124.168) _(129.250)
Ajustes para:
Depreciagdo e amortizagéo 5644 11488
Juros provisionados sobre arrendamento mercantil - 29572
Juros provisionados sobre empréstimos e mituos 23 6825 9.939
Variagao cambial nao realizada 2 1.549 1.391
Atualizagéo do valor justo dos ativos biologicos 13 (20766)  (21.873)
Constituigdo de provisdo para contingéncias 145 -
Provisao para redugao ao valor recuperdvel dos tributos a recuperar 5.420 -
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (3.333) -
Variagoes em:
Contas a receber de clientes (0.880)  (2.918)
Estoques (6.055)  (2352)
Tributos a recuperar (244.600)  (63.329)
Outras contas a receber 11708 (18.960)
Fornecedores (44.389) 90359
Imposto de renda e contribuigao social diferidos - 36290
Impostos e contribuigdes a recolher 13.010 3814
Adiantamentos a fornecedores 101 -
Salarios e beneficios 4312 4834
Outras contas a pagar 20549 _ 20810
Caixa utilizado nas atividades operacionais (374.928) __(30.185)
Pagamento do uros scbro emprestmos o amendamentos 136.982) _ (34.972
peracionais (511.910) __(65.157)
Fluxos de calta das atlvidades e ivestimento
Aquisigao de ativo imobilizado 11 (3.185.310) (2.182.704)
Venda de ativo imobilizado 1 2.085 430
ativo intangivel (5.040)  (1.508)
Adigges de ativo biolégico 13 (53.626)  (58.322)
Venda de ativos biolégicos 13 43355 __ 34.169
Fluxos de caixa usado nas atividades de investimento (3.198.536) (2.207.935)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de financiamentos e empréstimos 16 (47.279)  (141369)
Pagamento de arrendamentos (86 (3.629)
Gaptagao do omprésimos 16 2.941.805 1515769
Captagdo de 16 ~ 163.000
Aportes de cap\la\ 19 201.001 1.584.927
Fluxos de caixa decorrentes das (usado nas) atividades de
3.094.661 _3.118.704
Aumento (redugéo) liquido em caixa e equivalentes de caixa (615.785) __ 845612
Efeitos de variagtes cambiais no caixa e equivalentes de caixa 402.280 _(157.206)
Aumento (reducao) liquido em caixa e equivalentes de caixa (213.505) __ 688.406
de caixa em 1° de janeiro 691.239 2833
Carae equivalentes de caixa em 31 de dezembro 477734 691.239

justo por meio do resultado caso for cassificado como mantido para negociagao, for m d

redugao ao valor recuperavel. f. Redugao ao valor recuperavel (Impairment):

a0 valor  incluindo juros, & Outros passivos financei-
os 50 subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utiizando o método de juros efetivos. A
despesa de juros, ganhos & perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda

atendimento  legislagao brasileira, estas demonstragaes financeiras estéo sendo
reais, convertendo-se as demonstragdes financeiras preparadas na moeda funcional da Companma
para reais e arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma, utili-
zando os seguintes critérios: * Ativos e passivos pela taxa de cambio de fechamento do exercicio;
* Contas do resultado, do resultado abrangente, e da demonstragéo dos ﬂuxus de calxa ps\a taxa

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Gompanhia transieve 0s direitos contratuais de recebimento aos fluxos de
todos 0s fiscos
« benelicios da Uniardade do aivo fnancaro 420 uans!endcs ouna qual a Compantia nem ransiere

média mensal; e * Patrimnio liquido ao valor histérico de formagao.
da conversio acima referidas sdo reconhecidas em conta especifica do patrimonio hquldo denomina-
da “Ajustes acumlados de conversdo”, 4 Uso do estimativas e julgamentos: A preparagzo das

financeiro e também
ndo retém o controle sobre o ativo financeiro. Passivos financeiros: A Companma desreconhece um
o I p g

dificad

demunsnacues financeiras de acordo com as normas do OPC exige que a faga jiga-
ientos,

um passivo termos saor

modificado sao diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos

do aes, passivos, receitas e despesas Os resultados reais podem divergir el
estimativas e premissas s&o revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao reconheci-
das prospectvamente. a. Julgamentos: As nformagoes sobre julgamentos crficos referentes as po-

termos modificados & valor justo. No um passivo financeiro, a di-
ferenca entre o valor contabil axinto o a contraprestago paga (inclindo atios transferidos e nao
transiam pelo caxa ou no resultado. ativos

(i) Ativos nbncairos nio derivativos: Em cada data de balango, a Compania avalia se 0s athos i
custo 1JORA estao com

P um
ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evi-
déncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacao inclui os sequintes dados
observaveis: » dificuldades nnanceuas signmcauvas o devedor; * quebra de clausulas contratuais, tais
como inadimpléncia ou atraso de le 90 dias; * reestruturagao de um valor devido a0
condigdes que no seriam Seetns om oondlcoss normas; « a probabildade que o devedor entard em
faléncia ou passara por outro tipo
para otitulo por
ativos ndo financeiros da Companhia, que néo os ativos biologicos, estoques e ativos fiscas diferidos,
S0 revistos a cada data de balanco para apurar se ha indicagéo de perda no valor recuperavel. Caso
ocorra tal indicagao, entéo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso do égio, o valor recuperavel
testado anualmente. Para testes de redugao o valor recuperavel, 0s ativos sao agrupados em Unida-
des Geradoras de Caixa (UGC), ou Seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa
pe\o 58U uso continuo, entradas essas que sdo e grande parte ndependentes das enirads de caixa
UGCs.0 do as UGCs ou grupos de UGCs

do fnancaires: 08 Pt

bre os valores

nas
i A y t n°12-

& somente uuando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os

opces de prorrogacéo. b. Incertezas.
cobre premissas & D evtmativas ae informagdes sobre as incertezas a premissas e
estimalivas que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro o préximo
exercico financeiro estao incluidas nas seguintes notas explicativas: » Nota explicativa n° 17 - reco-
tributavel rejuizos

fiscais possam ser ulmzados‘ «Nota explicativa n° 24 - Instrumentos financeiros (valor justo). 5 Base
de mensuragéo: As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excecéo dos seguintes itens materiais, que sao mensurados a cada data de reporte e reconhecidos
n0s balangos patrimoniai: » 0 instrumentos financeiros dervativos 520 mensurados pelo valor just;
financeiros elo valor justo por meio do resultado &0 men-

sumdos pelo \m\m juso;»ativos mologmos e mansuiados pelo valor justo menos o custo de venda.
6P tabels: As pincipas poiicas conbos apicadas na proparacdo destas

valores ¢ tenha a ntengao de iuicéos em uma base liquida ou de realzar o tivo e iquicar 0 passivo
e: A Companhia
mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposigoes aos riscos e variagao de
moeda estrangeira. Os derivativos 30 mensurados inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimen-
o inicial, 0s derivativos s&0 mensurados pelo valor justo e as variagdes no valor justo s&o normalmente
registradas no resultado. A Companhia designa certos derivativos como instrumentos de hedge para
protecao da variabilidade dos fluxos de caixa associada a transacdes previstas altamente provveis,
resultantes de mudancas nas taxas de cambio, além de determinados passivos financeiros derivativos.
A Companhia classifica ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado, afivos financeiros mantidos até o vencimento e em-
préstimos e recebiveis. A Companhia classifica passivos e
gorias: passivos financeitos mensurados pelo valor usto por meio do resultado @ passivos pelo custo
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tea tod nestas ﬂnan:e\ms, o mdlcacau a0 conirério
Tr

relagtes de hdge designacs, a Compantia documerta d obetvo o geer-

que se espera que irao se beneficiar das sinergias da oomblnaqao 0 valor recuperavel de um ativo ou
UGC € o maior entre 0 seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender. O valor em uso
é baseado e flxos de calxa futlros estimados, descontados a valor presente usando ua taxa do

o antes d t reflta i atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo
& 0s riscos especificos o ativo ou da UGC. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel, quando apli-
cével, & reconhecida se 0 valor contbil do ativo ou UGG exceder o seu valor recuperdvel. Perdas por
redugao ao valor recuperavel séo reconhecidas no resultado. Uma perda por reduc@o ao valor recupe-
ravel relacionada a0 agio néo é revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas por redugao ao valor
recuperavel o revertidas somente na extensao em que o novo valor contabil do ativo nao exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagao ou amortizagao, caso a perda de valor nao
fvesso sdo reconhecds. . Demas ativos circulantes e néo circulantes: Sdo demonsirados 205
valores de custo ou realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até a data do ba-
lango. Sao demonstrados pelos Vaores sonheailos ou sdgivels,acrescdon, uendo eplcdul dos cor

@ futt timad aumalaxa

nessa mesma nota explicativa. a. Moeda ira: (i) T moeda ran-
sagdes em moeda estrangeira, isto 6, todas aquelas que no realizadas na moeda funcional, sao
convertidas pela taxa de cambio das datas de cada transagao. Afivos e passivos monetérios denomi-
nados e apurados em moedas na data amoeda funcio-
nal & taxa de cambio naquela data. Ativos e passivos nao monetarios que so mensurados pelo valor
justo em moeda estrangeira séo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que
o valor justo foi determinado. Itens néo monetarios que sao mensurados com base no custo historico
om moeda estangeira 3o convertdos pela taxa de cémbio na data da transagzo.

o, as diferencas Cambils reshartos ds comvreaa de hedge de fluxos de caixa quahllcado & efetivo
&0 reconhecidas em outros resultados abrangentes. b. Instrumentos financeiros: (i) Re
mento e mensuragéo inicial: As contas a receber de clientes e os titulos de divida enicos 80 10
conhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos 0 outros ativos e passivos financei-
os sao reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposigdes contratuais
do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja contas a receber e clientes sem um comp:
nente de financiamento significativo) ou passivo financeiro ¢ inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item nao mensurado ao VJR, os custos de transagao que sao diretamente alribu-
iveis & sua aquisicéo ou emissao. Contas a receber de clientes sem um componente significativo de
financiamento & mensurado iniialmente a0 preco da operago. (i) Classificagdo e mensuragdo
subsequente: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro 6 cus-

taa o de hedge e o item Xpec-
tativa de que mudangas nos fluxos de caixa do ftem objeto de hedge e do instrumento de hedge
compensem-se mutuamente. Hedges de fluxo de caixa: Quando um derivativo ¢ designado como um
instrumento de hedge de fluxo de caixa, a porgao efetiva das variagoes o va\cr justo dc derivativo &
reconhecida em outros resultados abrangentes e apresentada na conta de rcdo
efetiva das mudancas no valor justo do denvanvo Taconhocido om ORA Imiaae & mudanqa cumulativa
no valor JLISID do item objeto de hedge, d ua com bas o valor preserie, desde o niio do -

antes de impostos que refiita as avallames atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e

riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela pas-

sagem do tempo &0 reconhecidos no resultado como despesas financeiras. i. Receita operacional:

(i) Venda de produtos e servigos: A receita de vendas & reconhecida no resultado em funcéo de sua

realizagao. Uma receita ndo 6 reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagao. A con-
Jusao dz & Ses individ

A transferéncia normalmente ocorre mediante a entrega das mercadorias ou servigo prestado a0 com-

valor

prador. .
bial

t dos contra-

dge. Qual
oo vesunado A Compariia designa apenas as variagdss o valor justo do dement
hedge Amudanca

ige, A & X
acréscimos moraterios incidentes sobre servigos prestados, que s&o reconhecidos no resultado. As

o ]us(o o lomart e somtaton 3 erme o st (forward points) 6 sepa-
radamente como custo do hedgo e roconhecida om uma reserva de custos de hedgo o palrméni -
quido.Quandoa resulta

nao financeiro, tal como estoques, o valor acumulado na reserva de hedge e o custo da reserva de he-
dge 50 incluidos diretamente no custo inicial o item nao financeiro quando ele & reconhecido. Com
relagao & outas ransagdes abjeo de hedge, o Velr acumLiado a reserva de hedge ¢  custo da fe-

derivativos, q o resultado. k.

socil: O impasio do renda ea contrbuigdo social,do exermmo corrente e dferido, sa0 calcu\adns com

5%, acrescida 240

(duzenms e quarenla il reais, base anual) para \mpos(o de renda o 9% sobre o lucro mbulavel para
Iucro liquido,

. limitada a 30% do lucro real. A despesa com imposto de renda e comnbu\cao

flux

de caixa futuros esperados que sao objeto de hedge afetarem o resultado. Caso o hedge deixe &
atender aos critérios de contabilizagao de hedge ou o instrumento de hedge expire ou seja vendido,
xercido, a ndo a contabi-

to amortizado ou a0 VJR. Os ativos financeiros nao sao vec\assmcados subssquememsme a0 reco-
nhecimento inicial, a néo ser que a Companhia mude o modelo de a gestdo de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao rechssiiogdos no primeiro dia do
periodo de apresentagao posterior 4 mudanca no modelo de negdcios. Um ativo financeiro & mensu-
rado a0 custo amortizado se atender ambas as condigoes a seguir e no for designado como mensu-
rado ao VJR: *é lode manter afivos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e * seus termos contratuais geram, em datas especificas,
fluxos de caixa que sao relativos somente ao pagamento de principal & juros sobre o valor principal
em aberto. Ativos financeiros - Avaliagéo do modelo de negcio: A Companhia realiza uma avaliagao
do objetivo do modelo de negcios em que um atvo financeito é manlido em cartaia porqus isso re-

lizagao dos hedges de o valor que foi reserva de hedge
permanece o patimenio liauido & que, para u nstrumenta de hBage de umbtransacdo qus fosula
no reconhecimento de um item no financeiro, ele for incluido o custo do item néo financeiro no mo-

soctal compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido
50 reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados  itens diretamente reconhecidos no
patimnio liquido ou em outos resultados abrangentes, 05 uros o mulas relacionados ao imposto do
renda e incluindo
GPC 5. Provisboe, Pasives Cunlmgsmss © Alivos Commgemes (:) Despesa de imposto de renda
e contribuigéo social corrente: A despesa de imposto a pagar

mento do reconhecimento inicial ou, para outros hedges de fluxo de caixa, seja para o
resultado no mesmo periodo ou periodos & medida que os fluxos de caixa futuros esperados que sao
objeto de hedge aietarem o resultado. Caso os fluxos de caixa futuros que so objeto de hedge nao
sejam , 05 valores que fo na reserva de hedge e o custo da reserva de
hedge 30 \medla'amenie reclassiicados para o resulado.. Ativos bioldgicos: Os atios biolgicos

© QuAlQuer Bosto 0 Imposios & pagar com relacab acs exercidios anert
ouareceber
ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebi-
dos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracéo, se houver. Ele & mensurado com base nas
taxas de impostos decretadas na data do balanco. Os ativos e passivos fiscais correntes 20 compen-
s 2 Dalango. Ca el v ompen

da Companhia sao compostos por reservas florestais e sao lor justo, idos d
custos de venda, sendo quo quaisquer alteragdos o ve:onhec\das poarienly Imobvlvxado.

flete melhor a maneira pela qual o fornecidas a
As informagdes consideradas incluem:  as politicas e omeuvos estipulados para a carteira e o funcio-
namento prético dessas politicas. * a questdo de saber se a estratégia da Administrago tem como
foco a obtengao de receitas de juros contratuais, a manutencéo de um determinado perfl de taxa de
juros. 2 cortespondéncia entre a duragao dos ativos f
oussaidas caixa, oua meio da venda de ativos; * como
° desempenho da carteira é avaliado e reportado & Administragéo da Companhia; * 0 riscos que
afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido naquele modelo de negd-
cios) e a maneira como aqueles riscos 530 gerenciados; » como os gerentes do negocio sao remune-
rados - por exemplo, se a remuneragao é baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de
caixa contratuais obtidos; e * a frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros
nos periodos anteriores, 0s motivos de tais vendas e suas expec\a\lvas sobre vendas futuras. As

Sicéo ou construgao, que inclui 0s Custos de empvesnmos capnahzadas deduzico do deprecla@ao acu-

mulada e quaisquer perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel (impairment). O custo inclui
gastos qua 580 clrelaments alibulveis & aquisiggo do um ativo, O custo do afives construidos pela
propria Companhia inclui: (i) o custo de materiais e mao de obra direta; (i) quaisquer outros custos
para colocar o ativo no local e condigao necessérios para que esses sejam capazes de operar da
forma pretendida pela Administragao; (m) os cusios de desmontagem e de resauragao do \acal onde
estes ativos estao localizados; e (iv) custos de sobre ativo: are

social diferido: Ativos e passivos fiscais diferidos s&o reconhecidos com relagao as diferencas tempo-
rérias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os
usados para fins de tributagéo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio s re-
conhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigao social diferida. Um ativo fiscal diferido &
reconhecido em relagao aos prejuizos fiscais e diferencas tempordrias dedutiveis o utizados, na ex-
tenséo em que se]a provavel que lucros rbutéveis futuros estardo disponiveis, conta 0s quais seréo
ullizados. Ao
que

o el

0 s
comprado que seja parte integrante da Rinonlidade do um eqmpamemo 6 capitalizado como pane
daquele equipamento. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas sao
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Os ganhos e perdas de
alienages so determinados pela comparagéo dos resultados com o seu valor contabil e 20 reco-

li que se espera aplicar a [ as forem revertidas, bﬂseandur
3 fiscai

do bal iscais
dferidos reflete as consequéncias rbudrias decorrnles da maneia sob a qual a Comparia sspera
recuperar ou liquidar
te s certos criérios forem atendidos. . Camlalvzacao dos custos dos empréstimos: Os custos de

transferéncias de ativos financeiros para terceiros em

resultado. (i) Ct

conhecimento no s&o consideradas vendas, de maneira
o8 ot da Companina, Os ativos fmanceitos manidos para negodagas ou gerandiados com do.
semperho avalado com base o valorjuso so mensurados ao Valo Justo por meio do Resuitado

medida em que seja provavel que beneficios futuros associados
com os gas'as Serao auferidos pela Companhia. (i) Depreciagao; tens do ativo imobilzado sao
baseado na vida il economica estimada de

(VJR). Ativos financeiros - Avaliagéo sobre se os
de principal e de juros: Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal é Gelide como o valr justo do ativo
financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros' séo definidos como uma contraprestagao pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determi-
nado periodo de tempo e pelos outros riscas o cuslos basicos de empvesllmas (por exemplo, risco de
liquidez e custos ad ivos), assim como uma margem de lucro. A Companhia considera os
termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sao somente

cada Ativos arrendados sao depreciados pelo menor periodo entre a vida (il estimada
do bem e o prazo do contrato, a no ser que seja certo que a Companhia obtera a

ibuiveis a construgao da fbrica de celulose sdo capitalizados durante a fase de cons-
trugao de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis. m. Mensurago de valor justo: Valor justo é o preco que seria
recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao ordenada
entre participantes do mercado na data de mensuragao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no

ao final do arrendamento. Terrenos nao sao d Os métodos de as vidas Uteis

mercado mais qual a Companhia tem acesso nessa data. O valor justo de um passivo re-
o inclui entre outros,

& 0s valores residuais a0 revistos a cada data de balango e ajustados caso seja apropriado. A depre-
Slagho ocorte e forma near, consderando o merir prazo enire & da it do bem o prezo de

e tém vidas
iteis definidas sao mensurados pele wosto oo o amumzacac prphd quaisquer perdas

Companhia
roquer  mensuragao db valores ]uslos Lanto para aivos @ pacsos fnanceitos come nao nanceiros
Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utiizando o prego cotado
num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo se as Iransag‘é/:e;s
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va
para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informagdes de
precificacéo de forma continua. Se néo houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia
utiiza técnicas de avaliagéo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o
uso de dados ndo observaveis. A técnica de avaliagao escolhida incorpora todos os fatores que os
participantes do mercado levariam em conta na precificagéo de uma transago. Se um ativo ou um
passivo mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um preco de venda, a Companhia
mensura ativos com base em pregos de compra e passivos com base em precos de venda. A melhor

o

0 valor contbil do ativo de direito de uso ou é registrado no resitado se o valor contabil do ativo de

direito de uso tiver sido reduzido a zero. ii)

Em 31 de dezembro de 2021 & Companhia néo possul nenhum contrato no qual seja artendadora. 7
Novas normas Uma série de

exercicios iniciados ap6s 1° de janeiro de 202\ Nao se espara que as sequintas normas noves @ al-
teradas tenham um Companhia: « Reforma da
(axa de juros de referéncia - Fase 2 (aueragees a0 CPC 48, CPC 38, CPC 40, CPC 11, CPC 06: - Em

evidéncia o valor justo de um instrumento financeiro no inicial &

preco da transagao - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se a Companhia deter-
minar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do prego da transagao e o valor justo nao &
evidenciado nem por um prego cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem
baseado numa técnica de avaliagao para a qual quaisquer dados nao observaveis sao julgados como
insignificantes em relagao & mensuragéo, entao o instrumento financeiro & mensurado inicialmente
pelo valor justo ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o prego
da tansago. Posterormente, essa ferenca 6 recorhecida no resuliado numa base adequada ao

Companhia tinha RS 4.244.276 em empréstimos bancérios indexados em
UBOR que serdo objeto da reforma do IBOR. A Gompanhia espera que a taxa de juros de referéncia
para estes empréstimos seja alterada para SOFR até 2023  que nenhum ganho ou perda significati-
va na modificacéio surja como resultado da aplicagao das alteragdes. - Adicionalmente, em 31 de de-
zembro de 2021, a Companhia possuia hedges de fluxo de caixa do risco LIBOR. A Companhia espe-
ra que a indexagao dos itens objeto de hedge e instrumentos de hedge a LIBOR seja substituida pela
SOFR até 2023. Sempre que ocorrer a substituigao, a Companhia espera aplicar as alteragoes a
norma relacionada & contabilidade de hedge. No entanto, hé incerteza sobre quando e como a subs-

longo da vida do instrumento, ou pordados
Estoques: O

80 mensurados pelo menor valor entre o custo e 0 valor realizavel liquido. O custo dos esmques ¢

@ outros custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e cond\qoes existentes. O valor veallzavel
liquido é o prego estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzido dos custos estimados
de concusao o despesas de vendas. o, Artendamentos: No ico de um coniralo, 2 Comparhia
avalia se um contrato & ou contém um U . ou contém

o contto ransierr o rato o contlar o uso de um o dentifeado por um periado d tompo om
troca de contraprestagéo. (i) Arrendamentos em que a Companhia

tituigao pod noitem no hedge,
a Companhia ra remensurar a alt or. bieto de hedge ou no valor
justo do swap de taxa de juros, respectivamente, com base na SONIA. As relages de hecige podem
sofrer ineficécia de hedge se houver diferenga de momento ou outro descasamento entre a transigao
@ e objeto de hedge e do instrumento de hedge para a SONIA. A Companhia nao espera que 0s
valores acumulados na reserva de hedge de fluxo e caixa sejam reclassificados imediatamente para
o resultado devido & transigao do IBOR.  Classificagéo do Passivo em Circulante ou Nao Circulante.
(alteragdes a0 CPC 26). 8 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa sao classi-
ficados em conformidade com seu prazo d realizagéo, sendo demonstrados @0 custo de aquisigao,
datas d periodos e deduzidos, quan-

na modificagéo de um contrato que contém um componente de rendamonto, a Cumpanhla Nioca s
contraprestagao no contrato a cada componente de arrendamento com base em seus pregos indivi-
duais. No enlanto,para os arrendamentos de propriedades, a Comparhia optou por ndo separar os
nao
arrendamento como um tinico componente. A Companhia reconhece um ativo ﬁe direito de uso e um
passivo de na data de inicio do ativo de direito de uso 6 mensurado

a0 custo, que o valor da inicial do passivo d

s de
do aplicavel, de provisao para a|us‘e 20 seu valor liquido de realizagao.

2021 _ 2020
Caixa & Ban 294,808 3.001
Aplicacges Fanceiras 8

477.734 691239
os saldos de caixa o depdsitos bancérios compreenden basicamente numerdrios em esp

alustado para quaisquer de fetuados té a data de nicio, mas qualsauer
incorridos uma estimativa d
arrendatano na desmontagem e remogéio do ativo subjacente, rectaurando  localom que esta loca-
Yzado au estaurando o aio subjacen & condigao requerida pelos termos ¢ coniggos do arenca-
cebidos. O uso
ot depreciado pelo método linear desde a data de inicio até o final do prazo do anendamem a
menos que o arrendamento transfira a propriedade do ativo subjacente ao arrendatario ao fim do
prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito e uso refletir que o arrendatario exerceré a
opgao de compra. Nesse caso, o ativo de direito de uso serd depreciado durante a vida (il do ativo
subjacente, que  determinada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de di-
reito de uso é periodicamente reduzido por perdas por redugao ao valor recuperavel, se houver, &
ajustado para do passivo de passivo de

to é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do arrendamento que néo s efetu-

posi . do ala lqui-
dez, sdo prontamente conversives em um mon!anle cnnhecme de caixa e estdo sujeitos a um insig-
nificante risco de mudanca de valor, remuneradas a taxas médias de 90% a 99% do CDI em 2021 e
2020, respectivamente.
QTrlblllas a recuperar
INS a compensar (i)
PIS a compensar (i)

2021 _2020
143.679 53.070
31.406 11.523

ICMS (i) 141231 897
INSS 785 367
IRPJ a recuperar de anos anteriores 2 13
CSLL a recuperar de anos anteriores 369 73
IRRF Sobre Operacdes Financeiras 4906 821

Outros 8 7
322,426 66.771

mente, a Companhia usa sua taxa

determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros de varias !an\es externas

de lmancnamemo e iazendo alguns ajusles para refletir os termos do contrato e o tipo do ativo arren-
jo.0s

111.224 ~1.889
puder ser determinada imediatamente, pela taxa de empréstimo incremental da Companma Geral- Nao Circulante 211.202 64.882
ompanhia (i) Cré o futuramente

compensagao de impostos federais. A Companhia estima que apds o inicio da operagao em 2022
esses tributos sejam recuperados, uma vez que, de acordo com a legislagéo esses créditos podem

incluidos na do passivo de
prssndem o seguinte: * pagamantos llxos incluindo pagamentos fixos na esséncia; * pagamamos
varidveis de arrendamento que dependem de ndice o taxa, inicialmente mesurados utiizando o in-

comas garantas do vl esiual o «  prego de xarico da opeao de compra co o arendataro

estiver opgéo, de multas por -

mento, se o prazo do arrendamento el o Grendatary exercendo a opgdo de rescmmr o arrendar
juros

com qualquer tributo federal. (i) Créditos decorrentes de aquisigao e ativos imobi-
irados (cw) Espera-se que com a entrada em operagao da companhia estes tributos seréo

mento. O p:
efetivos. E 4

2021 _2020
Despesas antecipadas (i) 11.063 19.112
Seguros a receber 2378 5019
Adiantamentos a'unclonanos 183 103
1516 _1.538

15.140 25.772

2021 __ 2020
Reverséo de provisoes (15.660) (2.983)
Efeito de converso do resultado 49.650 71210

Base fiscal do imposto de renda e contribuigao social

Imposto de renda e contribuigéo social correntes pela aliquota fiscal combinada
de 34% - -
Imposto de renda e contribuigo social correntes e diferidos __3.333 (36.186)

Aliquota efetiva % 106%

b. Composicao dos ativos e passivos fiscais diferidos: Em funcéo da base tributria dos ativos e
passivos ser mantida em Real por seu valor histérico e a base contabil em délar (moeda funcional), as
flutuagdes na taxa de cambio impactam a base tributéria e as consequentes despesas/receitas de
imposto diferido sao registradas no resultado. O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos sao
registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis s diferencas tempordrias entre a base
fiscal de contas do resultado e seus respectivos registros contdbeis em regime de competéncia. O
imposto de renda e a contribuigéo social diferidos tém a seguinte origem

(50617) (34.292)

2021 _ 2020
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos ativos sobre:

Prejuizo fiscal 25808 15.004
Provisoes 18.646 -
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos passivos sobre:

Efeito da moeda funcional sobre ativo imobilizado e ativo biologico — (42.042)
Efeito da moeda funcional sobre ativo imobilizado e ativo intangivel (49.561) -
Efeito da moeda funcional sobre ativo bioldgico (16.735) -
Efeito da moeda funcional sobre estoques -
Arrendamentos (usufruto de terras) (diferenca temporaria) (12259) (7.972)

Passivo fiscal diferido liquido

Efeito da converséo do resultado

Imposto de renda e contribuigao social diferido - Resuitado

Em 31 de dezembro de 2021 & 2020 o saldo somado de prejuizos fiscais & base negativa de conri-

buigéo social mantido pela Companhia era de RS 74.953 e R$ 49.295 respectivamente. Em 31 de
dezembro de 2021, a Companhia reconheceu  totalidade do imposto de renda e contribuicao social

diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa. 18 Transagdes com partes relacionadas: As con-

troladoras diretas da Companhia so a Dexco S.A. e a Lenzing Aktiengeselischaft. Os principais saldos

2020,
os resultados dos exercicios findos naquelas datas, relativas a operacdes com partes relacionadas,
decorrem principalmente de operacGes de da Compania, Admi-
nistragao e outras partes do do ! da inclui sa-

larios, encargos, beneficios e remunsracao variavel, O valor otal pago & Dietoria durante o exercico
de 2021 totalizou um montante de RS 2.263 (RS 1.893 em 2020). As principais operagdes efetuadas
durante o exercicio s&o demonstradas no quadro a seguir

Nota _ 2021 _ 2020

Ativo circulante

Contas a receber LD Florestal S.A. 2282 2994

Contas a receber Dexco S.A. 11.384 -
13.667 _2.994

Passivo circulante

Contas a pagar - Lenzi 15 39.331 22.380

Passio db anondamento (usulvu(o de terras) - LD Florestal S.A. 12 979 6898

Contas a pagar - Dexco S.

Passivo néo circulante
Passivo de arrendamento (usufruto de terras) - LD Florestal S.A.
Mituo LD Florestal S.A.

Resultado
Venda de servigos - LD Florestal (i) 26471 6.387
Venda de servigos - Duratex Florestal (i) 1770 760

Venda de reservas florestais - Duratex Florestal 20 45742 31331
73.983 178

Saldo em 31 de Dezembro de 2021
Composicao liquida 2019
Movimentagéo do Ativo

s osn
1 401 549 2 392 312

garantia nas operagdes de empréstimos com os bancos IDB Invest, IFC International Finance Corpo-
ration e Finnvera. b. Custos capitalizados: O montante dos custos de empréstimos capitalizados
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi de RS 106.203 (RS 12.583 em 2020). Para
determinar

Movimentagéo da Depreciacéo 95 118) _ (609) - 2878)
Composicao Liquida 2020 795 _ 8.323 _ 1.043.246 T417.865 2.8
Movimentacéo do Ativo 101 6596  4.208.504 (621.354) 3.533.020
Movimentagéo da Depreciacéo - (224 - 134) _ (1.172) B - _ (487
Composicao Liquida 2021 3344 __3.421 1.376 - 762 _13.747 __5.251.750 796.511 6.114.159
As vidas & Edificios - 20 15 Outras contas a pagar
é e e utensilios - 10 anos; Eqmpamenms de processa- Nota _2021
-5 anos; Control tal - 5 ceiros 2,25 Servigos Prestados - Partes Relacionadas (i) 18 41.770
garantia: Em 31 d 202\ aCompanhia Outros 13.485
possula maguinaros agricolas © velculos do grande porte, No montante do P 54.513, dados como L 255

Circulante

(i) Refere-se a reembolso de valores de servigos de engenharia e Tl prestados pela Lenzlng

16 Empréstimos, nnanmamemos & mituo:
Not

balso do cada ano o @ proporea0 it o fmpo o o valo do cada linna do empréstimo. Além dos

custos de
montane de R$7.413 RS 76 617 em 2020) relrani A o o obra uﬂhzada na construgo da planta
fabri PC
o1- Hedugao a0 Valor

indicadores de que seus custos regls(raﬂos 0 superiores aos seus valores de recuperacao sdo re-
visados para determinar a necessidade de provisao para redugao do saldo contabil a0 seu valor de
realizagao. A Adminstragéo nao identificou indicadores de que 0 custos de seus alivos imobilizados
estejam registrados por valores superiores aos seus valores de recuperagéo.

12 Arrendamentos: a. Ativo de direito de uso

Usufruto de Terras Imovels __ Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 706
Adigoes -
Remensuragao -
Depreciagdo (234)
aixas

Efeitos de Conversao

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 4
Remensuragao -
Depreciagdo (261)
Efeitos de Converséo 308

Saldo em 31 de Dezembro de 2021 270.8: 83
(i) Em fevereiro de 2020 a Companhia celebrou um contrato de Usufruto de terras com a LD Florestal,
para o qual dentifcou que existe um componente de arrendamento, de acordo com os requerimentos

o CPC 06 (R2) a Companhia reconheceu

em seu balango um direito de uso e um passivo de

da norma.

b. Passivo de 2021 2020

Taxa Valor Valor

Média de Vem:lmenlo Presente Presente

Natureza dos contratos Desconto % a.a. doPassivo _do Passivo

Usufruto de terras - LD Florestal 13,29% Janeiro de 2050 235.679 223.721

79
Circulante 79

Néo Circulante  234.700
Saldo em 31 de Dezembro de 2019

Adigoes

Baixas

Pagamento de Principal

Pagamento de Juros

Apropriagao de Juros.

Variagao Cambial

Remensuragao
Saldo em 31 de Dezembro de 2020

Pagamento de Principal

Pagamento de Juros

Apropriagéo de Juros.

Remensuragao
Saldo em 31 de Dezembro de 2021

Circulante
Néo Circulante
(i) Os montantes de RS 30.750 referentes a juros de de terras séo0
a rubrica de aiivos biol6gicos, uma vez que 0s custos de arrendamento fazem parte do custo de for-
magao dos ativos bioldgicos. 13 Ativo biolégico: A movimentagéo dos ativos bioldgicos, bem como
os saldos, 520 apresentados a seguir:

234.700

Reservas Florestais
Saldo em 31 de Dezembro de 2019

IDB Invest (i) 2,25% 22,55% p.a + Libor jun/31 2.130.922
IFC (i) 2,25% a.2,55% p.a + Libor jun/31 2.113.354
Finnvera (i ,24% pa jun/33 438801
LD Florestal S.A. mituo (iv) 18 100% CDI dez/23 _93.278
4.776.356

Circulante 6.024

Nao Circulante 4.70.333 1.615.824

(i) Contrato de financiamento de longo prazo obtido junto ao banco internacional IDB - Inter-American
Investment Corporation, no montante US$500.000, segregados em Loan A (US$250.000) e Loan B
(US$250.000). O valor sera liberado pelo banco em tranches, sendo que a 1° parcela de US$46.000
(R$ 258.745) foi recebida em 28 de setembro de 2020. O total recebido até 31 de dezembro de 2021
fol de US$ 394.500 (RS 2.135.515). O contrato tem vencimento em 15 junho de 2031 para o Loan Ae
15 de junho de 2029 para Loan B e possui caréncia de 3,5 anos para inicio dos pagamentos do valor
principal em 15 de dezembro de 2023. Os juros seréo pagos semestralmente com inicio em 15 de
dezembro de 20200. (i) Contrato de financiamento de longo prazo obtido junto ao banco internacional
IFC - International Finance Corporation, no montante de USS$500.000, segregados em Loan A
(US$250.000) & Loan B (US$250.000). O valor sera liberado pelo banco em tranches, sendo que a 1*
parcela de US$46.000 (R$ 258.745) foi recebida em 28 de setembro de 2020. O total recebido até 31
de dezembro de 2021 foi de USS$ 394.500 (RS 2.135.515). O contrato tem vencimento em 15 junho de
2031 para o Loan A e 15 de junho de 2029 para Loan B e possui caréncia de 3,5 anos para inicio dos
pagamentos do valor principal em 15 de dezembro de 2023. Os juros serdo pagos semestralmente
com inicio em 15 de delsmbvo de 2020. (i) Contrato de financiamento de longo prazo obtido junto &
agéncia de créd portagéo Finnvera e mais sete bancos, no montante de US$ 147.200. O valor
serd liberado pelo hanco om |ranches sendo que a 1° parcela de USS40.661 (R$227.492) foi recebida
foi de US$ 91.457 (R$ 503.734).
O contrato tem vsnmmenw em 15 junho de 2033 & possui caréncia de 3,5 anos para inicio dos paga-
mentos do valor principal em 15 de dezembro de 2023. Os juros seréo pagos semestralmente com
inicio em 15 de dezembro de 2020. (iv) Em 12 de dezembro de 2018 foi celebrado contrato de mutuo
entre LD Florestal S.A. e LD Celulose S.A. O empréstimo foi realizado em moeda nacional, os juros
a0 apurados com base no percentual de 100% do CDI (Certificado de Depdstito Interfinanceiro),
sendo registrado pelo regime de competéncia. O IOF decorrente da operagao deste empréstimo vem
sendo calculado e recolhido conforme determina a legislagao vigente. Em 28 e outubro de 2019 foi
celebrado o 1° aditamento a0 contrato de miituo, aumentando o limite do valor de R$ 58.468 para
R§177.452. As parcelas classificadas no passivo nao circulante tém o seguinte cronograma de venci-
mento:

o
El

2021

i 423180
2023 659.803
2024 659.803
2025 3.027.547
Acima de 2025 4770333

A Companhia mantém em seus Imanclamenlas e empresumas garantias usuais de mercado

jos saldos de g
Empréstimos _Mituos

Saldo em 31 de Dezembro de 2019 T113.839

Captagéo de Empréstimos 1688322 163.000 1.851.322

Custos Iniciais de transagao (172.553) — (172.553)

Apropriagao de Juros 2015 1 4.70:

Pagamento de Principal ~ (141.363) (141.363)

Pagamento de Juros - (2637)  (2637)

Variagao Cambial - 526 6

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 1.517.784 _136.055 1.653.839
Captagdo de Empréstimos 2.990.626 .990.
Custos Iniciais de transagao (48.821) - (48.821)
Apvopnagao de Juros 107.752 5276 113.028
Pagamento de Principal - (47.279) (47.279)
Pagamento de Juros (105003 (247) (105.250)
Variagao Cambial (527)  (527)
Efeitos de Conversao 20140 — _220.740
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 83.078 77

17 Imposto de renda (IRPJ) e contribulgso social (csu. a Impostn de renda e contribuicao
social: A IRPJ e da CSLL, as previstas na legislaco tributaria,

Adigdes (aquisigao de reservas florestais) 286.231
Vendas (28.948)
Custo Capitalizado 58.322
Ajuste a valor justo 21873
Baixa de valor justo (5.221)
Efeitos de Converséo 5457

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 537.714
Adigoes (aquisigo de reservas florestais) 9.231
Vendas (43.355)
Custo Capitalizado 83.229
Ajuste a valor justo 21.641

Baixa de valor justo
Efeitos de Conversao
Saldo em 31 de Dezembro de 2021
Em 31 do dezembro de 2021 o plantio de rvores abrangia aproximadamene 41,090 neclaves de
lipto e Pinus, que
O montante mvesmdo de RS 15.264, refere-se a drvores com idade inferior a um ano e cons\deva se
que ainda nao atingiram a maturidade. Em fevereiro de 2020 a Dexco S.A. aportou capital na Compa-
nhia por meio de reservas florestais, no valor de R$ 496.525 localizadas no estado de Minas Gerals.
14 Fornecedores

2021 _2020
Fomnecedores nacionais 275829 92.394
Fornecedores estrangeiros. 103286 915

Fornecedores diversos = __509
379115 93818
379.115 93818

Circulante

para 0s seus valores correspondentes na demonslracao do resmmo nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 2020, é apresentada a seguir:

2021 __202
Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social (127.501) (93.064)
Adigées permanentes:

Suncapuahzaqao (Thin Capitalization) 16.170 -
Baixa do valor justo na venda de ativos biolégicos - 5221
Despesas indedutiveis 4090 1818
Despesas com Juros de Arrendamento 30749 -
Bonus pagos - 54
Depreciagao Arrendamentos 8.085 -
Outras adictes permanentes 1497 360
Adigoes temporarias:

Amortizagao do Direito de uso (usufruto de terras) - 7507
Variag@o no Valor Justo de Ativos Biologicos 9.883 -
Provises 43.064 -
ExclusGes permanentes:

Arrendamentos (usumno de terras) (31.732)  (433)

Exclusdes tempordrias:

Variagao no valor justo de ativos biologicos (38.912) (24.583)

te de alteragao em indice ou taxa, se houver alterag@o nos valores que se espera que sejam pagos de ~ Circulante 13.678 24.410

acordo com a garantia de valor residual, se a Companhia alterar sua avaliagao, se exercer uma opgao N&o Circulante 1462 1362 () Referem-se & prestagdo de servigos florestais, tais como: adubagdo, plantio, combate a formigas,

de compra, extensdo ou revisado fixo em esséncia. - (j) Referem-se agastos florestais, veiculos, de eng irfigagao etc., realizados pela LD Celulose nas florestas de propriedade da LD Florestal e Duratex

de obras e lucros cessantes. Florestal. Partes relacionadas indiretas:

11 Imobilizado: A movimentagao dos valores do custo do ativo imobilizado e depreciagao, bem como os saldos iniciais e cmm séo apresentados a seguir: 2021 2020

Equipamento e ria Adiantamento Ativo circulante -
Maquinas e Conlmle Prosessamente. om imévels Projetosem para Compra Banco ltad S.A. (i) 60.840 190.232
Terrenos Edificios Dados de Terceiros s Andamento _de Imobil Total  NDF (Banco ltad SA.) (i) - 61

Custo do Imobilizado Bruto 9,840 190.293

Saldo em 31 de Dezembro de 2019 - - 1.624 265 924 passivo circulante =
Acigsen 2557 2,002 4512 21 2.136 320617 T639.024 2.162.704  NDF (Banco Hat S A (i) 49.982 103.865
Bai - - (148) - - (269) ©) (824 SWAP (Banco ltai SA) (i) 4.844 -
Rodassifcagio (entr grupos do aivo) 3553 - - - 439,981 (439.981) 54.826 103.865
Efeitos de Converséo 50 5 941 204.719 2.606 2‘“ 432 (i) Refere-se ao saldo de caixa e equivalentes de caixa junto ao Banco Htad, pertencente a0 mesmo

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 7.967 2 4.701 1.043.246 1.417.865 coligada Dexco S.A. (i)

Adigées 35.008 - 623 - 3550.325 To0g sabsos
" - > z > (18%0) (2,085 Pelataxa flutuante (LIBOR), e para miigar flutuagoes na taxa, possui o contrato de swap junto ao It
Heclass‘,mmo (entre grupos do ativo) - - - - . T essets (658.638) ”) pertencente a0 grupo econdmico da coligada Dexco S.A. 19 Patriménio liquido: a. Capital social
Efeitos de Conversa 1.496 2 408 et 0.459 38.168 _ 32.018 Em 31 de dezembro de 2021 o capital social integralizado era de RS 2.278.922 (RS 2.077.920 em 31

Saldo em 31 de Dezembro de 2021 28471 28 5.727 15559 _ 5.251.750 796511 6.122.256  de dezembro 2020) o qual esta representado por 2.278.922 agdes (2.077.920 em 2020), todas ordi-

Depreciagéo Acumulada nérias, nominativas e sem valor nominal, assim distribuidas:

Saldo em 31 de Dezembro de 2019 - - (186) (05) (34) 31) - - (389 2021 2020
Adicdes - (14 (®64) ® (846) ©) 610 - = (2.469) Participagéo Participagao
Baixas - - - - 22 % - - 123 Montante % Montante %
Reclassificagao (entre grupos do ativo) - - - - N - - - - — Lenzing Akiiengeselischaft 1.162.250 51% 1.059.739 51%
Efeitos de Conversao 29 105 2 (270) - @ (9 - - (532) DexcoSA. 1.116.672 2% 49%

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 - any (969) a9 (1.280) - 152) __ (640) - - (3220) 2.278 0% 100%
Adlcées - (168) (1.874) 5) (849) - (93)  (981) - ~ (3970) Em 2021 a Dexco S.A. realizou aporte de capital no valor de R$ 98.491 em dinheiro e a Lenzing AG
Baas ot soaie) - - - - - - - - 2 aportou o montante de RS 102510 em dinheio totaizando o valor ds RS 201.001. Parte do valor

eclassificagdo (entre grupos do ativo) - - - - - - - - - - d
Deciassiicagdo (erte - - “ ™ - T gog °Portado pela Dexco em 2020 foi por meio erios o velcuos,

no montante de RS 496.525. b. Ajustes de conversio: A
s@o incluem todas as diferengas de moeda estrangeira decorrentes da converséo das demonstragdes
financeiras de operagdes em moeda estrangeira. c. Ajuste de avaliago patrimonial: Parcela efetiva
da variagéo liquida cumulativa do valor justo dos instrumentos de hedge utilizados em fluxo de caixa
na pendéncia do reconhecimento posterior.

20 Receita operacional liquida Nota _2021 _2020
Receita bruta
Vendas de servios - mercado interno 18 28241 7.147
Venda de reservas florestais 18 45742 31.331

Dedugdes da receita bruta

Impostos sobre vendas 6.861) _(993)
6.861) _(993)
Total receita operacional liquida 67.123 37.4¢
21 Despesas por natureza
2021 2021
Saldrios, encargos e beneficios (48.195) ~(22.046)
Venda de ativos biolégicos (44.670)  (41.513)
Servigos de consultoria e auditoria (9.384)  (7.489)
Depvec\aqao e Amortizagao (5644) (3772
Servigos (4.903)  (2.882
Aluguevs (1.264)  (1.786)
Servigos de terceiros (23594)  (719)
Combustiveis (5.491)  (1.579)
Impostos e taxas (4.793)  (2.610)
Viagens (1135)  (988)
Cursos e treinamentos (15512)  (1.517)
Matéria-prima (23.420)  (3.573)
Manutengao e conservagao (4.516)  (1.929)
Materiais diversos (2649)  (1.254
EPIs (1.978)  (854)
Despesas bancérias (1620 (926)
(3.59)  (998)
Doagdes (791) (795
Refeigoes (1677)  (999)
Arrendamentos - (558)
utros (5.554) __(1.897)
(210.384) {100.684)
Custos dos prodmos vendidos . dns servigos prestados (132.606) ~ (50.236)
Despesas trativas e ger (77.778)  (50.448)
22 Outras reeellas (despesas) aperacionais
2021 _2020

Outras receitas operacionais
Indenizagao seguro florestal - 497
Ajuste do valor justo de ativos biologicos 20.766 21.873
Venda de Sucatas 761 -
Outras 4839 83

66 2

Outras despesas operacionais

Venda de ativos - @
Outras 135) _(210)
135) (242
26232 26.685
23 Receitas e despesas financeiras
2021 _ 2020
Receitas financeiras
Aplicagoes financeiras 18131 4235
Outras receitas financeiras
18140 __ 4282
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e mutuos 6.825) (46)
(6.825) (46)
Variagéo Cambial e Monetaria Liquida
Receita Variagéo cambial realizada 12692 43723
Receila Variagao cambial nao realizada - 20759
Despesa Variagéo cambial realizada (32.929) (21.383)

Despesa Variagéo cambial no realizada 1.549) (112.877)
21.786) (60.778)
Receitas/Despesas Financeiras Liquidas (10.471) (56.582)
24 Gestao de riscos e instrumentos financeiros: Os principais fatores de risco a que a Companhia
estd exposta veﬂetem aspeclos estratégico- operaconas econémico-financeiros. Os iscos estrate-
omo, e demanda, e mudangas relevantes na
estrutura do segmeme b atuagéo) séo endevecadns pelo modelo de gestao da Companhla Aadmi-
nistragéo dos riscos e a gestéo dos instrumentos financeiros séo realizadas através de s, defi-
nigéo de estratégias e implementagéo de sistemas de controle visando  liquidez, rentabidade s o-
guranga. A politica de controle consiste em acompanhamento das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado. A Companhia possui instrumentos financeiros para proteger a sua exposicao
a0s efeitos das variagdes das taxas de cambio sobre os seus compromissos indexados & moeda es-
trangeira ¢ taxas de uros. A Companhia possui uma poliica conservadora de gestéo dos recursos,
riscos fi da pela prtica possui como
principais objeivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos financeiros
para o bom andamento dos negGcios, inclindo suas expansdes. Os principals lscos ianceiros
pela gestéo da séo: + Risco Risco de crédit o de
hqmdez, * Risco de taxa de cambio e juros; @ * Risco de prego de alivos blo\og\cos A Campantia o
fetua risco. Essa nota
20 da C Ihia a cada um d os

apresenla informagdes sobre a
objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao e gerenciamento de risco, & o ge-
renciamento de capital da Compantia. Divugagdes quanifatias adicionais s20 incluidss a0 \Dnge
financeiras. [

pmducan e venda de celulose, sendo tais operagdes cencenlradas em panes eacionadas, Desta
forma, a Administragéo avalia o risco de mercado operacional como sendo baixo. b. Instrumentos
financeiros derivativos: A Compankia possul irstrumertos fivancsiros dervaivos para profoger
sua efeitos

& moeda estrangeira e taxas de juros. A admmlslracao desses instrumentos & efetuada por meio de
estratégias operacionais, visando a liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.
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Ativo
NDF - Goldman Sachs
NDF - BNP Paribas
NDF - Banco ltai

Passivo
NDF - Banco Santander 3852 70733
NDF - BNP Paribas - 58274
NDF - HSBC - 28439
NDF - Banco ltau 49.982  103.865
NDF - Goldman Sachs 35.183
SWAP - Banco Itau 4.840 -
SWAP - Banco Santander 3.341 -
SWAP - Goldman Sachs 4115 -
66.131 __ 296.494
Tod: 5 i 5
financeiras da Companhia e foram classificadas conforme quadros a seguir
2020
Valor Valor
Justo por Justo por
Meio do Meio d Custo
Nota Nivel Resultado Total Resultado Total
Ativos
Caixa e equi-
valente de caixa 8 294808 294.808 3001 3001
Aplicagoes
Financeiras 8 2 182926 182.926 688239 688.239
Instrumentos
Financeiros
Derivativos 24 2 356 36 7777 7777
Contas a Rece-
ber de Clientes 13821 13821 2994 2994
Outros Créditos 13678 _ 13678 25772 _ 25772
_183.282  322.308 _505.590 M 31767 _727.783
Passivos
Fornecedores 14 - 379115 379115 - 95454 95.454
Financiamentos
eempréstimos 16 2 - 4776357 4776.357 - 1.651.823 1.651.823
Outras Contas
a Pagar 15 - 55255 55255 - 24395  24.395
Arrendamentos
(usufruto de
terras) 12 - 235679 235679 - 223720 223720
Instrumentos
financeiros
derivativos 24 2 208108

Araguari, quinta-feira, 28 de abril de 2022

dcana Ae1 12 25 Superior
Contratual __ano __anos _ anos _a5anos

Passivos
Fornecedores 93818 93818 93818 - - -
Empréstimos e financiamentos ~ 1517.784 2044593 2,015 232.760 704.325 1.105.493
Motuos com partes relacionadas  136.055 145488 — 145.488 -
Instrumentos financeiros derivativos 200401 200494 250 ss7 37.907 - -
Outras contas a pagar 24.016 - - -
Arrendamemu mercantil 373 564 30087 _90.109 723 381

g

tal 2.291.8: 77.973 408.473 300.704 939.922 1.828.874

e mscn de taxa de cambio e juros Os rscos S tas de cémbio decorrem da passmumaae de
axas Companhia para a aquisigao

de nsumos, a venda de senvigos ¢ a conna«acao de mslmmemos ﬁnancelros Além de valores a pagar
e a receber em aGompanhia tem fi le compras e vendas em
outras moedas. A Companma avalia permanentemente a contratagao de operagdes de hedge para
mitigar esses iscos, Os riscos de taxas do juros decorrem da possibidade de a Compantia solrer
ganhos i
financeiros. Visando a mitigagao desse tipo de risco, a Companma e dwevsmcar a captagao de
recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas. .1 Risco cambial: A Gompanhia esta expos-
ta ao risco cambial de operages estrangeiras decorrente de diferencas entre as moedas nas quais
suas aplicagdes fianceiras, compras, vendas, com partes
séo denominados, e as respectivas moedas funcionais da entidade. A moeda fincionalda Companhia
6 0 Ddlar (US$) e a moeda na qual essas transacdes so primariamente denominadas ¢ o Real (RS)
Esta demonstrada a seguir, exposicao liquida em moeda estrangeira, pelos montantes de principal
(nocional em RS) em 31 de dezembro de 2021

2020
Cenarios - Taxa de Desconto

T Provavel 5% %
_537.714 (331) _(1.642)
537714 (331) _ .soz}

Ativos Biolégicos

«Valor justo: h.1 Valor justo versus valor contd tod ceto

& empréstimos, a Administragao considera que o valor justo equipara-se a0 lor contabil, uma vez
que para essas operagdes o valor contabil reflete o valor de liquidagéo naquela data. Em relagéo as
operagdes de empréstimos e financiamentos que a Companhia possui com partes relacionadas (mi-
tuos) e IFC e IDB, pode-se observar que a média das taxas, cujas respecivas operagoes estao inde-
xadas, s&o substancialmente inferiores as taxas de mercado. Sendo assim, caso fosse aplicado algum
critério de mensuragao de valor justo, como por exemplo fluxos de caixa futuros descontados a valor
presente, por uma taxa 30 refletiria uma melhor
estimativa de pagamento ou que a diferenca é irelevante, de forma que, o saldo contabilj reflete
melhor estimativa. Desta forma, a Administragao entende que os valores reconhecidos contabilmente
refletiam o endividamento efetivo em caso de eventual liquidaao naquela data. O valor justo, incluin-
do os instrumentos de protegao cambial e juros, foi determinado conforme descrito a seguir:  Os
saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contabeis. * As aplicagdes fi-
nanceiras em CDBs (Certificado de Depdsito Bancario) e instrumentos similares possuem liquidez
didria com recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia entende que seu valor justo cor-
responde ao seu valor contabil.  Os empréstimos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa
até o vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes piblicas (ex:
BM&FBovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa
“Cupom livre*, pois s&o operagdes em Délar. O comparativo entre o valor contabil e valor justo de
empréstimos é demonstrado abaixo:

2021 2020
Valor Justo Valor Contabil Valor Justo Valor Contabil

2021 2020
Ativo Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 198.709 691239  Caixa e equivalentes de caixa 294.808 294.808 3.00 3.001
Contas a receber 13821 ___2994  Aplicades financeiras 182.926 182.926  688.238
212531 _694.233  Instrumentos financeiros derivativos 356 356 7.777
Passivo Contas a receber de clientes 13.821 13.821 2.994
Fomecedcres (379.115) (93.818)  Outros Créditos 13678 13678 25772 25.772
(93.278) (136. 055) 505.590 505.500 __ 727.782 727.782
Sa\arms férias e encargos sociais (12.035)  (6.741) Passivos
Passivo de arrendamento (usufruto de terras) 233.721) (223.721) Fornecedores 379115 379115 93818 93818
(718.149) (460.335) ~Empréstimos 5632025 4683078 2044593 1515784
Exposigao Liquida (505.618) _233.898  Miituos 105.613 93278  145.488 136.055
Andlise de sensibilidade - Cambial: Para a andlise de protegao Financeiros derivativos. 66.131 66.131 296494 296.494
cambial, a administragéo adotou para o cenario provavel as mesmas taxas utilizadas na data de en-  Arrendamento Mercantil 894.054 271283 873564 223720
patrimonial. Os ell valorizagao adicional Outras Contas a Pagar 55.255 55.255 ___ 24.016
de 25% e 50% respectivamente, j4 0s cendrios VeV cstman uma desvalorizagao adicional de 25% 7.132.192 548140 _3477.973 ___ 2.280.887

€ 50%, respectivamente, do Real no cenério provavel,

enarios
W25% __1150% |v 25% Vs

Risco TProvavel
Exposicao Patrimonial
1-Ativo em reais
Z—Passwu em reais

Desvalorizacéo Real
Valorizagéo Real
Efeito Liquids

212531 53.133 106.265 (53.133) (106.265)
718.149) (179.537) (350.074) 179.537 _359.074
505.618) (126.405) (252.800) 126.405 _252.809

ui

c.Riscos de crédito: Decorre da aCompanhia solrer
pléncia de suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositdrias de recursos ou de investimen-
tos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Gompanhia adota como pratica a andlise das situagoes
financeia o pelrmoril de suss conragarte, assm como a defigSo de s do cédko ¢ acompe-

em aberto. No que a Companhia
somente realiza operagdes com instituigdes financeiras avaliadas por agéncias de rating. O direciona-

t Ges util aapuragao da

foram obidas juntos as fontes externas de mercado, como BACEN. e.2 Risco de taxa de juros:

lados ataxas de juros, que 40 prepon-

derantemente obtidos junto a0s bancos internacionais e ao miituo celebrado com parte relacionada

LD Florestal. Substancialmente a expesmao da Companhia & com! base omiaxas dejuros pré- ﬁxadas
Assim, a lagao jure

apresentado ou estressado. Nos exercicios < findos am 31 do dezombo de 2021 o 2020, 0 perm o

mento dos negécios é tratado em reunides para tomadas de decisdes, dos resulta-
dos ¢ adequagdes das estratégias estabelecidas, visando manter 0s resultados esperados. Os instru-
Companhiaa

ment bmet

areceber de

por caixa

terceiros e partes relacionadas. Os riscos de crédito de caixa e equivalentes de caixa decorrem,

principalmente, da incapacidade de instituigoes financeiras cumprirem suas obrigages financeiras.

com a Companhia. Regularmente a Companhia executa andlise de crédito das instituigdes nas quais
é 6 vénci

qualidade da carteira, dentre outras. Caixa, equivalentes e caixa e seus instrumentos de protegao
80 manidos somerte e nstiigbes com istrica e solda posgAo de créco,prilgiando segu-
ranga e solidez. Os
aceitagéo de clientes e andlise de crédito. As contas a receber de clientes concentram-se substancial-
mente com partes relacionadas. A administragéo estabeleceu uma politica de crédito na qual cada
novo cliente & analisado individualmente quanto & sua condugo financeira antes e apresentar uma
proposta de limite de crédito e termos de pagamento. A revisao efetuada inclui a avaliagao de ratings
externos, quando disponiveis, demonstrages financeiras, e, em alguns casos, referéncias bancarias.
Limites de crédito sao estabelecidos para cada cliente e sao revisados trimestralmente. Os volumes
de valores contabeis dos ativos financeiros representam a exposicao maxima do crédito. A exposigao
méxima do risco do crédito nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 foi de:

2021 _ 2020
Caixa e Bancos 294.808 ~ 3.001
Aplicagoes Financeiras 182.926 688.238
Instrumentos financeiros derivativos 386 7.777
Contas a receber de clientes 13821 2994
Outros créditos 13678 _25.772

505.500 727.782

A Companhia opera com bancos com rating de crédito elevado, tanto para as operagdes normais,
bancos e aplicagdes como para as operagdes de instrumentos financeiros derivativos. 05 riscos de
fisco realizada pelo Grupo Lenzing. A tesouraria da
Companhia avalia as avahacoes de crédito das contrapartes, principalmente no que diz respeito a
mudangas negativas, para as operagdes de derivativos em especial e até a data de vencimento das.
operagdes, o risco é classificado como minimo e nao traz mudanga significativa de valor. Adicional-
mente, a Companhia reavala as condigdes sempre que ocorre ajustes significativos nas condigdes
contratuais. Tod: de acordocoma.

pela agéncia de risco. d. Riscos de liquidez: Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia ird
encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que
o liquidados com pagamentos & vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administragao de liquidez ¢ de garantir, o méximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para
cumprir com brigagdes ao vencerem, sob condigd , sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagao da Companhia. A Companhia trabalha alinhando
disponibilidade e geragao de recursos de modo a cumprir suas obrigagdes nos prazos acordados. O
risco de liquidez surge da possibilidade da Companhia néo poder cumprir as obrigagdes contratadas
nas datas previstas e necessidades de caixa devido s restrigoes de liquidez do mercado. Adicional-

financeiros por juros era de:
2021 2020
Insirumenlos de taxa variavel
Ativos finan
Aplicagdes Fianceiras 182926  688.239

Passivos financeiros
Empréstimos e mituos 4.776.356) 1.653.839)
(4.593.430) (965.600)
1. Andlise de sensibilidade - Taxas de juros: A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos
principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros estao expostos. Para a andlise de sensibil
dade de variagdes nas taxas de juros, a administragéo adotou para o cendrio provével as mesmas.
taxas utiizadas na data de encerramento do balanco patrimonial. Os cendrios Il & Il foram estimados
com uma valorizag&o adicional de 25% e 50% respectivamente, j4 0s cenarios IV e V estimam uma
desvalorizagao adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenério provavel. A tabela a
seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipdtese dos respectivos cendrios apresen-
tados:

2021 - Cendrios

Taxa de
Juros
Efetiva

Exposicdo __Risco 31/12/2021 1 Provavel _I25% _Ill 50%

Exposigao

Patrimonial

1-Ativos

financeiros

Aplicagoes Variagao

financeiras 182926  CDI  915% 16738 20922 25.107 12553 8369

-Passi

financeiros

Empréstimo - Variagao

terceiros (4683078) LIBOR  0,58% _(27.302) (34.128) (40.954) (20.477) (13.651

142 10.565) (13.206) (15.847) (7.923) _(5.262)

Uma reforma fundamental dos principais indices de referéncia da taxa de juros esta sendo realizada
globalmente, incluindo a substituicéo de algumas taxas interbancarias oferecidas (IBORs) por taxas
alternativas quase sem risco (referidas como ‘reforma do [BOR). A Companhia expasu;oes a0s IBORS

de mercad. Hd incerteza quanto ao momento & aos métodos de transigao em algumas Junsdlqoes
onde a Companhia opera. A Companhia antecipa que a reforma do IBOR teré impacto na sua gestao
de risco e contabilidade de hedge. A Companhia monitora e gerencia a transigo para taxas altomat-
vas. A Companhia avalia até que ponto 0s contratos fazem referéncia aos fluxos de caixa do IBOR,
tais contratos precisarao ser alterados como resultado da reforma do IBOR e como gerenciar a comu-
nicagdo sobre a reforma do IBOR com as contrapartes. g. Risco de prego de ativos bioldgicos: A
Companhia possuia em 31 de dezembro de 2021 R$ 605.721 em ativos biologicos, 0s quais foram
avallados pelo seus valores justos sendo  variagdo enlre o valor conlratado o o valor uso regsta-
financeiras. A Ativos Bioldgicos: O quadro a seguir
a Para o cendrio

demonsira o8 vert
provavel foram utiizad I foram

fos 1o resultado decorrentes das vaiagdes dos pregos de mercado apurados apos a subsituigdo das
taxas de mercado utilizadas para apuragéo do valor justo registrado contabilmente por taxas estres-
sadas de acordo com 0s cenérios apresentados. Dentre as varidveis que afetam o caloulo do valor
justo dos ativos mo\ng\cos destacam-se a variagéo no preo da madeira e a taxa de desconto utiliza-
da no fluxo de caixa. O prego médio em 31 de dezembro de 2021 era de RS 52,03/m°. Aumentos no

resuhado na hip6

ierarquia de valor justo: Os instrumentos financeiros reconhecidos a valor justo no balango pats
monial 2o lassifcados de acordo com as seguintes categorias: « leveI 1) pregos cotados (nao ajus-
tados) em d ativos e inputs,

mc\urdas o Nivel 1, que séo observaves para o ativo ou passwo dlrstamenle (pregos) ou indiretamen-

mercado (inputs néo
ros: Os valores dos ganhos (perdas) referente as operagdes de instrumentos financeiros derivativos
registrados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 ue afetaram a demonstracéo
de resultado abrangentes da Companhia estéo demonstrados conforme quadro a seguir

2 020
Perda (66.131) (296.494)
Ganho 356 __7.777
(65.775) (288.717)
k. Contabilidade de hedge: A operagao com instrumentos derivativos da Gompanhia tem como ob-

jetivo proteger seu Balango Patrimonial da volatilidade cambial e néo tem finalidade especulativa. Al-
gumas Dpelaqoes com insirumentos financeiros da Compantia estéo de acordo com as condigdes
hedge", descrita no CPC 48. Em 31 de dezembro
de 2021, a Companhia tem regvslrado no patriménio liquido resultados decorrente de operacdes de
derivativos como hedge fluxo de caixa. Esta relacéo de hegde objetiva mitigar o custo fixo do periodo
de janeiro a dezembro de 2021, o instrumento de hedge foi contratado pelas tesourarias dos socios
acionista, conforme a politica de hedge, i
o quadro de partes relacionadas. O resultado reconhecido no patrimanio liquido referente hedge Ac-
counting foi de RS 68.560, sendo RS 65.774 pvovemen(es de NDFs e 2.786 provenientes de Caixa e
Equivalentes de Caixa. Estratégias de hedge: Para a proteao de sua operacdo a Gompanhia utlliza
aestratégia de hedge de fluxo de caixa, uma vez que a Companhia tem como objetivo a protegao dos
custos operacionais incorridos na construgao da fabrica de celulose no Brasil (CAPEX). Como a Com-
panhia possui moeda funcional Ddlar, identifica-se um risco devido as compras realizadas em moeda
estrangeiras, das quais predomina-se o Real. A Companhia estd exposta ao risco cambial nessas
operagdes e a estratégia de hedge tem como principal objetivo reduzir esse risco de exposicéo. Toda
a estratégia de hedge ¢ determinada pelo Grupo Lenzing para a cobertura dos riscos, a Companhia
utiliza instrumentos financeiros derivativos (NDF) e também mantém em caixa valores em reais para
compra de materiais. A Companhia designa a relagdes de hedge na qual o objeto de hedge s&o os.
pagamentos e/ou recebiveis em moeda estrangeira (Real) dos contratos de compra e venda e como
instrumentos de hedge os instrumentos financeiros derivativos (NDF) e a manutencéo de caixa em
moeda estrangeira (Real). Os objetos de hedge estdo atrelados aos seus instrumentos, desde a data.
de inicio até a data de fechamento de cada instrumento nnancem derivativo NDF, para 0s casos em
que existe ta dos & possivel que haja
pmmngamemus posteriores dos instrumentos de hedge (NDF) que também s&o alocados para a
estratégia de
justos na data s demonstragdes contabeis:
De

Contraparte __ 2021 ___ 2020
Goldman - T 7.660
ita 356 61
NDF (Hedge Accounting) Ganho BNP Paribas
oldman - 135 ‘83)
BNP Paribas -
itati 82) noa 565)
HSI - 39)
NDF (Hedge Accounting) Perda Santander  (3.852) (70 733)
Itati (4.840)
antander  (3.341) -
SWAP Perda Goldman (4.115) -
Periodos em que se espera que o fluxo de ird ocorrer e q P que el
+Todos 0s itens do sujeitos & taxas de cambio

elou taxas de juros representam exposigdes de valor justo. Todos os ganhos e perdas de exposicdes
de valor justo séo imediatamente reconhecidos no resultado da Empresa. Todos os fluxos de caixa
(hedge accounting) projetados néo s&o reconhecidos no resultado da Companhia, eles s&o reconhe-
cidos no patriménio liquido até o momento de sua liquidagao, e quando liquidados serdo capitalizados
no custo operacional, durante a fase de construgéo da fabrica de celulose. Portanto os instrumentos.
e o , e "

antes da Segue
abaixo a projegao de fluxo de caixa oo o cronograma de “encimento das NDFe em aberto om
31 de dezembro de 2021

mente a Companhia possu suporte financeiro de suas socias, a Lenzing AG e Dexco S-A. 0 QUe Mi- 1o, ocarretam aumentos no valor justo das florestas. A cada 5% de variagéo no prego, o impacto Obleto de Hedge 4““’”'"";“‘“9 Hedae
tiga seu risco de liquidez. As principais fontes de liquidez da Companhia derivam do fluxo de CaiXa Sopra o valor justo das florestas seria da ordem de A5 30.341. Em relagdo  taxa de desconto, fo nstrumento-
gerado pelo aumento de capital de seus acionistas, financiamentos e empréstimos com partes rela- utiizada 5,48% a.a. em 31 de dezembro de 2021. Aumentos na taxa acarretam em queda no valor Pfid;l Budget BRL Budget USD u Hed e usn I Vermier;m ___NDF
cionadas. A Companhia acredita que essas fontes sio adequadas para atender aos seus atuais usos justo da floresta. Cada 5% a.a. de variagéo na taxa afetariam o valor justo em cerca de R$ 1.406.De 1~ 111M/2022  468.586 6% ?g gg; ég"ﬂ/gﬁ j::/gg ?g gg;
d fundos, o que ncu, mas 3o so it a, capalde o, capialde nvesimento, amortzagao de. 200100 CoM a Nerarqui do GG 46 - Monsuragao do Valor Juso, o caloulo dos avos DKOJCOS 30 sy agsias  casta 7% 2040 a0 dbres a0
dividas e pagamento de dividendos. O quadro a seguir demonsira os riscos de liquidez por faixa de "9 N0 Nivel 3, por conta de sua complexidade & estrutura de calculo 2021 1798 jan/20 jun/22 1798
vencimento e refletem o fluxo financeiro da Companhia T Genérios - Preco de Mercado 903751 __ 152782 _ 73% __ 60.003 — 60.003
2021 TProvével 111% 5% IV-1% _V-5% ObietodeHedge %L'"“’""‘"::‘;“:::;‘;:
Fluxo Ativos Biolégicos 605.721 6.057 30.286 (6.057) (30.286) -
Valor deCaixa At61 12 255 Superior 605721 6.057 30266 (6.057) (30.286) betiedo  BudaetBAL Bud ";u" %} e Hed easolf)'; iniclo Vencimento 7;‘&
Contabil Contratual __Ano _Anos __Anos a5 Anos 2020 rim 5 3 7 T o1 8000 abr o0
Passivos Cenirios - Preco da Mercado 58574 —S4% 8000 —___8.000
Fomecadorss - _ _ TProvavel 1% 25 Eventos subsequents e 2022, a cDmpanma recsbeu i i desembeled
Empréstimos e financiamentos ~ 4.683.079  5.632.025 134.089 477. 319 1.602.607 3.417.920  Ativos Biologicos 537 714 5.377 26.886 (5. 377 {26.886) Bas referente aos contratos de financiamentos de longo prazo do Finnvera, no montante de A 154814
Mituos com partes relacionadas 93278 105613 105613 z - 26.886) (USS 25.588). As condigdes, taxas e prazos & 0s mesmos divulgados na nota explicativa n° 16. Em
Instrumentos financeiros 18 de fevereiro de 2022, a Companhia recebeu aporte de capital de seus acionistas no montante de
derivativos 66131 66131 53881 12250 - - xa do Desconto RS 190,500, sendo RS 97.155 da Lenzing e R$ 93.345 da Dexco. Em 2 de marco de 2022, a Compa-
Outras contas a pagar 55255 55255 55255 - - Provavel 111% V5%  nhia recebeu mais um desembalso referente ao contrato de financiamento de longo prazo do Finnve-

Arrendamento mercantil 235679 __894.054 _32.140 1 11 _734.162  Ativos Biolégicos 605.721 (283) (1.406) 255 1430 ra.no montanta s P8 135991 (USS 26 568 )

Total Toizenr Tassics Gerirs Garass Thosdds dissles 605.721 (283) (1.406) _ 284 __ 1430 nanota explcativa n° 16.
Diretoria
Luis Antonio Kanzel - Presidente Joao Batista Cardoso Sevilha - Diretor Financeiro ‘Angela Maria Menezes de Resende Oliveira - GRG/MG 062398/0-4
Relatério dos auditores | Sobre as Ges financeiras

Aos Acionistas e Diretores da LD Celulose S.A. - Indiandpolis - MG. Opi

inizo:
demonstragdes financeiras da LD Celulose S.A. (Companhia), que compreendem o ba\anco pammo—
nial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abran-
gente, das mutagbes do patrimnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como
e outras informagges elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigo patrimonial € financeira da
LD Celulose S.A. em 31 de dezembro de 2021, 0 desempenho e suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Base
opi lossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
Sudton, Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na seéo a
seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
omos independentes em relagao & Companhia, de acordo com s principios éticos relevantes,
previstos no Gédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emiidas pelo Con-
selho Federal de C as d
essas normas. Acreditamos  quea i fencia de auditoria obida é suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opinido. Out as financeiras e o
Telatério dos auditores: A adm\matmcac da Companh\a & responsavel por essas outras informagoes
que compreendem o Relatdrio da Admlmstracau Nossa opinio sobre as demonstragaes financeiras
nao abrange o Relatdrio da ualquer forma de audi-
ot sobre ssae relaloio, Em conexdo com 2 audiona das demonstragdes financeiras, nossa respon-
sabilidade 6 a de ler o Relatdrio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio est, de
forma relevante, inanceiras ou com
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no traba-
Hhorealizado, conchimos que i distorgorelevants no Relatério da AdminstragBo, somos requeridos
acomunicar esse fato.

pelas A @0 ¢ responsavel pela elaborago e adequada
apresentagéo das demonstragoes financeiras de acordo com s praticas contabeis adotadas no Bra-
il e pelos controles intermos que ela determinou como necessarios para permiti a elaboracéo de
demonstragdes financeiras lires de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliagéo
da capacidads de a Companhia continuar operanda, dvulgano, quando aplicvel, o ssurtos rels

Iraqces financeiras, a néo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas

operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

0 responsavers pea governanga da Companhia 520 aqusles com esponsabildade pola superviszo
das financeiras. ela

d

auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que
as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorgo relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro, e emiti relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao. Segu-
ranga razoével é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgoes relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e so consi-
deradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razoavel, as decisoes economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra-
goes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstra-
goes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos pro-
cedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de néo detecgdo de distorgao relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de

burlar os controles intemos, conluio, falsificagéo, omissao ou representages falsas intencionais. -
Obtemos entendimento dos conno\es internos relevantes para a auditoria para planejarmos proced-

tos de audit mas, néo, com o
sobre a eficacia Companhia. - Aval i
ulmzadas © 2 razoabildade das estimativas contébes e respectivas mvulgag,oes felas pola adminis-
tragéio. - adequagdo do uso, pela
opsracmr\al e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe mcsneza relevante em relagéo
a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo & capacidade de conti-
nuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financei-
ras ou incluir nossa opinido,
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Gompanhia a ndo mais se manter em continuidade ope-
racional. - Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteiido das demonstragdes financeiras,
inclusive as di eseas financeiras as
coese a .G
com a administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos con-
troles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Uberlandia, 26 de Abril de 2022
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