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Relatorio da Administragao

ALD Celulose S A. ¢ uma joint aaustriaca Lenzing e a brasllelra Dexco
.., com participagao de 51% e 49% respectivamente. O Grupo Lenzing, com sede na Austria, ¢ Iider
mundial na produgao de fibras de celulose. Mantém operagdes em 17 localidades e emprega mais de
6.800 pessoas no mundo todo. Possui 2 unidades de celulose soluvel e sua capacidade de produgao
total é de 600 mil toneladas/ano. Com 7 fabricas para produgao de fibras, com diversas aplicagoes, tem
capacidade total de produgo de 1 milhao de toneladas. A Dexco S.A. é uma empresa brasileira de ca-
pital aberto e piiblico, controlada pela ltatsa - Investimentos Itati S.A. - e Companhia Ligna de Investi-
mentos. Com as marcas Deca, Hydra, Duratex, Durafloor, Ceusa e Portinari, é considerada uma das 10
maiores empresas do mundo nos setores em que atua e a maior produtora de painéis e pisos de madei-
a industrializados, lougas sanitrias e acessorios de metal da Hemisfério Sul, além de ser um dos
maiores produtores de ladrilhos ceramicos do Brasil. A Companhia foi formada para a construgao de
uma das malores fabricas de celulose soluvel do mundo. Com Investimento de US$ 1,3 bllhao, a planta
esta sendo erguida no Triangulo Mineiro, nos Municipio de Indianopolis e Araguari, Quando comegar a
operar, em 2022, a capacidade produtiva serd de 500 mil toneladas de celulose soldvel por ano. Toda a
celulose soluvel terd como destino o mercado externo onde seré transformada para a Utilizagao em fios
tecidos para oupas,aem de i alcagtes, GO lengos Umedecios, MASGcaras faokls @ prod:

confirmados, com o intuito de monitorar os niveis de infecgdo, tomar agdes para contengéo da propaga-
éo bem como de apoio aos trabalhadores atingidos. Campanhas intemas de orientagdo e reforgo das
medidas protetivas foram agtes constantes durante 2021. Durantte o ano de 2021 foram ofertadas diver-
sas turmas de formagao em Construcao Civil e Montagem nas cidades proximas & LD Celulose, dos
quais 179 concluintes foram direcionados a processos seletivos dos fornecedores atuantes na constru-
céo da planta de celulose. Também foram abertas turmas de formagao em Manutencao Industrial e
Operagéio Industrial, contando com 22 concluintes no curso de Manutengao, dos quals 11 foram contra-
tados pela empresa Sindus Andritz e 35 concluintes no curso de Operagao Industrial, dos quals 23 foram
contratados para atuar na fabrica da LD Celulose. Visando a profissionalizagéo e aprimoramente da
economia local, no segundo semesre de 2021, 139 pessoas se qualiicaram em cursos de Iniciagao
Profissional, como: Barbearia, Manicure, Confeitaria, Mecénica de motos, dentre outros. Também foram
ofertados cursos de Tratorista e Trabalhador Rural, qualificando pessoal para processos seletivos na
4rea Florestal. Nos meses de Abril e Maio de 2021 a LD Celulose realizou doagdes de equipamentos
para auxiliar no tratamento & Covid-19 para os municipios de Araguar, Uberiandia Foram
doados equipamentos hospialares, como mascaras Full Face, concentradores de oXgenio, circuiios e
venmauoves Araguar o conemplada Lambem cam doagao de enxaval ¢ mesas de Gabecala para o
hosj

tos de higiene. Além da fabrica de celulose soldv
de energia elétrica com capacidade de 144 megawans, A usina de cogeragdo estara entre as mais
produivas e as de malor eficiéncia energética do mundo, direcionando 40 por cento o excesso da
eletricidade gerada no local para abastecer a fede piiblica com energia verde. Como parte do projeto, a
LD Celulose também possul uma operagao florestal, no qual planta e faz o maneo de florestas de euca-
ipto que se destinarzo ao abastecimento da planta de produgao de celulose. Cenario: O ano de 2021
continuou sendo desatiador devido a pandemia COVID-19 e seus efeitos na economia local e mundial
percebidos em 2020 se mantiveram em 2021. A LD Celulose desde o inicio da pandemia, tomou agoes
para proteger seus colaboradores e a continuidade das operagdes, criando o Comité de Crise. O Comi-
16, liderado pela Diretoria da Companhia, implementou em 2020 as agdes necessarias para garaniir a
seguranga dos colaboradores e prestadores de servigos ¢ fotaleceu tais medidas em 2021 para que a
construgao da fabrica e sua operagao florestal néi impactos

grama planejado. Como principais agoes do Comite, foram estabelecidos a prtica de home ofice (tra-
balho remoto) para as dreas administrativas, o reforgo na higienizag@o e assepsia no canteiro de obras
& escritdrio administrativos, medicao de temperatura nas portarias e acompanhamento didrio dos casos

Ativos Nota 2021 2020
Calxa e Equivalentes de Calxa 8 477.734  691.239
Contas a Receber de Clientes 13.821 2.994
Estoques 9.100 2629
Tribtos a Recuperar 9 111224  1.889
Instrumentos Financeiros Derivativos 24 356 4812
Qutros créditos 10 __13.678 _ 24.410

Total do ativo circulante

Tributos a Recuperar 9 211202  64.882
Instrumentos Financeiros Derivativos 24 - 2965
Outros créditos 10 1462 1362
Depositos Judiciais 502 -
Ativos Biolégicos 13 605721 537.714
Imobilizado 11 6.114.159 2.486.012
Intangivel 5.907
Afivo de direito de uso 247.168

Total do ativo nao circulante
Total do ativo

Nota Capital ioclal

Balanco Patrimonial em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Rea’s)

nciandpols ecebeu, slém de concentradares, materals descar-
tavels como luvas & (rgicas. A LD Celuk realizadas
em Uberlandia e Araguari para arrecadagao de cestas basicas e equipamentos no combate & Covid-19.
O montante doado em 2021 foi de aproximadamente R$ 500 mil. Area Florestal: A LD Celulose detém
atualmente um macigo florestal com mais de 40 mil ha plantados e situados proximos a fabrica, onde se
localizam as florestas que serdo destinadas ao abastecimento industrial a partir de 2022. O ano de 2021
fol marcado principalmente pela preparagao e implantagao dos modulos de colheita e transporte, haven-
do a aquisigao de méquinas no valor de R$ 31,7 milhoes e treinamento de operadores, além da contra-

climticas favoraveis e  alta produtividade florestal. O investimento em questdo ajudara a fortalecer a
competitividade da indiistria de celulose no Brasil e apoiara a criagéo de empregos. Além disso, a usina
de cogeragao da LD Celulose contribuira para o aumento da participagao de biocombustiveis sustenta-
vels e energia renovvel na matriz energética brasileira, melhorando a sua diversificacéo e contribuindo
parao esfrgo local ds mitigar as mudangas clmétioas, Em dezembro de 2021 o avango fisco do proje-
o foi de 92,7% estando 0,9% at com planos de

em andamento. Na perspectiva financeira, a estimativa de custo para a conclusao da planta esta de
acordo com o orgamento original de US$1,3 bilhéo. Em dezembro de 2021 o projeto atingiu uma mobi-
lizagao de mals de 8.700 trabalhadores, cerca de 20,5 milhdes de horas trabalhadas e apenas 5 aciden-
tes com afastamento reportados. Apesar dos desafios trazidos pela pandemia da COVID 19, o start-up
da planta de celulose esté previsto para margo de 2022. Financiamento do projeto: Os recursos para
a execugao do projeto estéo divididos em capital dos acionistas de 37%, dos quais 82% ja foram integra-
lizados até 2021,  financiamento de terceiros de 63% (a serem desembolsados de acordo com a ne-
cessidade o projeto). Em junho de 2020, a LD Celulose captou junto ao IFC e IDB e a agéncia de cré-
dito Finnvera, um financiamento de US$1,1 bilhéo. Esse pacote & composto por trés partes: (i) um
pacote de financiamento de US$ 500 milhdes liderado pelo IFC: i) um financiamento de US$ 500 mi-
Inges liderado pelo IDB Invest; e (ii) um empréstimo "door o door” de US$ 147 milhaes, de insiituigoes
financeiras apoiadas pela agéncia finlandesa de crédito a exportagéo Finnvera. Em 2020, esse financia-
mento conquistou duas nomeagdes no prémio “Project & Infrastructure Finance Awards" da LatinFinan-
ce, que anualmente seleciona os melhores investimentos em infraestrutura da América Latina e Caribe.
Estes prémios garantem a LD Calulose reconticimenio ifamacional & que sau projeto caractenza se
pela exceléncia , 0 de
pessoas: A LD Celulose lermmou o ano de 2021 apresenlandc um quadro de 771 co\abcmdmes,

tagéo do servigo de transporte florestal, que sera 100% terceirizado, As operagdes silviculturals estao
ocorrendo conforme cronograma, a fim de assegurar a quantidade e qualidade esperada da madeira
para o processo industrial. Na formagao e manutencao das florestas foram investidos em 2021, aproxi-
madamente RS 37 milhoes. Projeto Amadeus: A LD Celulose denominou o projeto de construgao de
sua plarta de calulose como Projsto AmadeLs. O projeto fol formaimente aprovado pelo Consaiho do

ragdo fabril e florestal e equipe de manutengao, bem acima do ntime-
o de 448 em 2020. Ess: a aderente ao seu plano de contrata-
gdes e trelnamento para Inicio de operagoes em margo de 2022. Audltores Independentes: A LD Ce-
Iose S.A. nfoma que, para o exercicl fndo em 91 de dezembo de 2021, neo contratou servicos
adicionais alem da auditoria das suas finar

de nossos

Administragio em dezembro de 2019. O Rrasil & um dos pafses produtores de celulose,
vos do mundo devido, sobretudo, & disponibllidade de terras de alta qualidade, ao solo & cond\cées

apoio recebido tas, a dedicaga
com todos os nossos formecedores.

ea parcena

Passivos Nota 2021 2020
Fornecedores 14379115 93818
Salérios, férias e encargos socials 12035 6740
Instrumentos financeiros derivativos 24 53881 258.587
Outras contas a pagar 15 55255 24016
Empréstimos e Financiamentos. 16 6024 2015
Passivo de arrendamento 979 7.679
Impostos e contribuicdes a recolher 18.308

Total do passivo circulante 525.507
Empréstimos e financiamentos 16 2.677.054
Mutuos com partes relacionadas 16 93278
Instrumentos financeiros derivativos 24 12250
Passivo fiscal diferido 17 34143
Passivo de arrendamento 12 234700
Proviszo para contingéncla 144

Total do passivo nao circulante 5.051.569

Patriménlo liquido 19
Capital soclal 2.278.922
Ajustes de avaliagao patrimonial (55.769)

Ajustes acumulados de conversao 313.166

Prejulzos acumulados
Total do patriménio liquido
Total do passivo e patriménlo Iiquido

(273.442) )
2.262.877 1.735.960

Ajustes de Ajustes acumulados
de conversdo

avaliagao

1 Contexto operacional: A LD Celulose S.A.(‘Companhia’) tem sua sede, foro & domicflio no munici-
pio de Indianopolis/MG, na estrada BR 365, KM 574, CEP 38.490-000. A Companhia é resultado da
parceria entre Lenzing Akliengeselischaft (“Lenzing) e a Dexco S.A. (‘Dexco’) e tem como objeto
social a participagéo no capital de outras Companhias, nacionals ou estrangeras, como scia, acio-
nista ou cofista; a fabricagéo de celulose e outras pastas para a fabricago de papel; a extragéo de
madeira e o cultivo de eucalipto e pinus; e atividade de geragdo de energia em regime de produgao
independente/auto produgzo. Atualmente a Companhia esté em fase pré-operacional e esté construin-
o uma planta fabril em Indiandpolis, Minas Gerais, a qual tem previs&o de conclusao no 1° semestre
de 2022. A fabrica sera responsavel pela produgao de Celulose Soluvel, com a finalidade de exporta-
¢ao. Durante o ano de 2021, a Companhia recebeu aportes de capital de seus acionistas no montan-
te de RS 201.001, sendo R$ 102.511 da Lenzing e R$ 98.491 da Dexco. A Companhia captou recursos
através de financiamentos de longo prazo junto aos bancos internacionais IFC - International Finance
Corporation, IDB - Inter-American Investment Corporation e Finnvera no montande total de até
uss 1.147.000, aprovado em 29 de maio de 2020 05 recursos obidos serdo uiizados para financiar

Saldo em 1 de janeiro de 2020 - (13.262)
Integralizagéo de capital 2 071 158 - = 2.071.158
Resultado nao realizado das operages de hedge de fluxo de caixa (365.039) - = (365.039)
Ajuste de converséo de moeda estrangeira - - 172353 - 172353
Prejuizo do exercicio - - (128.250) (129.250

Saldo em 31 de dezembro de 2020 7.920 (365.039) 172.353 (149.274) 1.735.960
Integralizagao de capital 19 201.001 = = = 201.001
Resultada nio realizado das operagées de hedge de fluxa de caixa - 622679 - - 622 579
Resultado realizado das operagdes de Hedge de Fluxo de Caixa - (313.309) - - (313.309)
Ajuste de conversao de moeda estrangeira - - 140814 - 140.814
Prejuizo do exercicio - - 124.168) (124,168

Saldo em 31 de dezembro de 2021 2.278.921 (55.769) 313.167 (273.442 2.262.877

Notas Explicafivas as Demonstracoes Financeiras (Em milhares de Reals, excelo quando indicado de ouira forma)

pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagéio sobre se o ativo financeiro contém um termo
contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele
n&o atenderia essa condigao. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia considera: * eventos contingentes
que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa; » termos que possam ajustar a taxa contratual,
incluindo taxas variaveis; » o pré-pagamento e a prorrogagdo do prazo;  » s termos que limitam o
acesso da Companhia a fluxos de calxa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance
de um ativo). O pagamento antecipado & consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor o principal pendente - o que pode incluir uma compensagéo adicional razoavel pela
rescisao antecipada do contrato. Além disso, com relagéo a um ativo financeiro adquirido por um valor
menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permisséo ou a exigéncia de pré-pagamento por
um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuals (que também pode incluir
compensagao adicional razodvel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos)
sdo tratadas como cons\slen(es com esse itéro se  valorusto do pré-pagamenlo for insgnfcante no

brica A Companhia Lenzing
& Dotco &moaso de everual aport francaio adicondl e, e entre em operagzo 2 Base de pre-
paragao: a. foram prepa-
radas de acordo com as préncas contabars adotadat no ras (B8R GAAP) A emissao das demons-
tragoes financeiras fol autorizada pela diretoria responsével em 25 de abril de 2022. Detalhes sobre
as principais politicas contabeis da Companhia estdo sendo apresentados na nota explicativa 6. Todas
as informagdes relevantes proprias das demonstrages financeiras, e somente elas, estéo sendo
evidenciadas, o conespondem aqueas ulizadas poa Admiisracao nasua gesto. 3 Moeda funclo-
nal e moeda de apresentago: a. Moeda funcion: mpanhia possui moeda funcional dolar
americano, de acordo com as normas descritas no Pronuncmmsma Técnico CPC n° 2 (R2) - Efeitos

Geiros a VJR: Esses aivos sa0 mensurados subsequentements 2o valor JUsto. O vesuuauo liquido, in-
cluindo Juros ou receita de dividendos, & 1o resultado. » Ativos f
tizado: Esses ativos sao subsequentemente mensurados 2o custo amortizado umnzandn 0 método de
juros efetivos. O custo amortizado & reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos
perdas cambials e o impairment séo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreco-
nhegimento 6 reconhecico no fesuado.« Instrumentos de divida aVJORA : Esses allos 540 menst-
rados subsequentemente ao valor justo. A receita de tilzand d 3
ganhos e perdas cambials e impairment séo reconhecidos no resultado. Outros resmlaaos Irquldos a0
reconhecidos em ORA, No desrecorhecimento, o rsutado acumuiado em ORA é redassifcado para o

Demonstracao do Resultado
Exerciclos Findos em 31 de Dezembro de 2021 ¢ 2020 (Em milhares de Reals)

Nota __ 2021 __ 2020
Recelta operacional liquida 20 ~ 67.123 ~ 07.485
Gustos dos produtos vendidos 21 (132.606) (50.236)
Lucro bruto (65.483) _(12.751)
Despesas administrativas e gerals 21 "(77.778) "(50.448)
Outras receitas/despesas operacionais 22 26231 26717
Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos (117.030) _(36.482)
Receitas financeiras 23 30832  77.724

Despesas financeiras
Despesas financelras liquidas
Lucro antes do impostos

23 _(41.303) (134.306)
(10.471) _(56.582)
(127.501) (93.064)

Imposto de renda e contribuigéo social 3333 (36.186)
Prejuizo do exerciclo (124.168) (129.250)
o Resultado
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2021 2020 (Em milhares de Reais)

2021 2020
(124.168) (129.250)
622,579 (366.039)

Prejuizo do exercicio
Hedge de fluxo de caixa - mudanga de valor justo

Hedge de Fluxo de Caixa - reclassificagéo para o ativo (313.309) -
Ajuste de conversao de moeda estrangelra 140,814 _172.353
Resultado abrangente total 916 (321.936)

Demonstragoes dos Fluxos de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)

das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao d ntabels. A
apos andlise das operagdes e negdcios da Companhia, em relagao principalmente aos fatores para
determinagéo de sua moeda funcional, coneluiu que o dolar (‘US$" ou “ddlar’) é a sua moeda funcional.
Esta conclusdo basela-se na andlise dos seguintes indicadores: » Moeda que mais influencia os
pregos de venda de produtos; » Suas exportagdes serdo realizadas em Dolar;  Moeda que influencia
fatores como os custos de fretes maritimos, matérias-primas e outros custos para o fornecimento de
bens; « Moeda por meio da qual s&o originados os recursos das atividades de financiamento;
« Moeda por meio da qual os recursos gerados pelas atividades operacionais Serao usualmente acu-
mulados. Os valores em reals apresentados nas demonstrages financeiras da Companhia foram
mensurados utilizando-se a moeda funcional ddlar, que melhor reflete o ambiente economico no qual
a Companhia esta inserida e a forma como ¢, de fato, administrada. b. Moeda de apresentagao: Em
atendimento & legislacao brasileira, estas demonstragoes financeiras estao sendo

resultado. VJORA: E:

valor justo. Os dividendos s&o reconhecidos como ganho o resultado, a menos que o dividendo repre-

sente claramente uma reouperagao de parte do custo do investimento. Outros resutados liquidos sao
e nunca sao o resultado.

mensuragéo subsequente e ganhos e perdas: Os passivos financeiros foram dlassificados como mensu-

rados ao custo amortizado ou a0 VJR. Um passivo financeiro é classfficado como mensurado ao valor

for

2021
Prejuizo do exercicio Nota _(124.168)
Ajustes para:
Depreciagao e amortizagao 5.644
Juros provisionados sobre arrendamento mercantil -
Juros provisionados sobre empréstimos e mituos 23 6.825
Variagao cambial néo realizada 23 1.549
Atualizago do valor justo dos ativos biolégicos 13 (20.766)
Constituigao de proviséo para contingéncias 145
Proviséo para redugao ao valor recuperavel dos tributos a recuperar 5.420 -
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (3.333)
VariagGes em:
Contas a receber de clientes (9.830)  (2918)
Estoques (6.055)  (2352)
Tributos a recuperar (244.600)  (63.329)
Outras contas a receber 11708 (18.960)
Fomecedores (44.389) 90359
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - 36.290
Impostos e contribuigdes a recolher 13.010 3.814
Adiantamentos a fomecedores 101 =
Salarios e beneficios 4312 4.834
Outras contas a pagar 9.54¢ 20.810
Caixa utilizado nas atividades operacionais (374.928) _ (30.185)
Pagamento de juros sobre emprestimos e arrendamentos (136.982) _ (34.972)
Caixa gerado pelas atividades operacionais (511.910) _ (65.157)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisiao de ativo imobilizado 11 (3.185. 310) (2.182.704)
Venda de ativo imobilizado 11 130
Aquisigo de ativo intangivel (5 qu) (1.508)
Adiges de ativo biol6gico 13 (53.626)  (58.322)
Venda de ativos biologicos 13 43355 34169
Fluxos de caixa usado nas atividades de investimento (3.198.536) (2.207.935)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de financlamentos e empréstimos 16 (47.279) (141.369)
Pagamento de arrendamentos (866)  (3.629)
Captagao de empréstimos 16 2.941.805 1515769
Captagao de méiuo 16 ~ 163.000
Aportes de capital 19 201.001 1584927
Fluxos de calxa decorrentes das (usado nas) atlvidades de

3.094.661 3.118.704
Aumento (redugso) liquido em caixa e equlvalentes de calxa (615.785) 845,612
Efeitos de variagoes cambiais no caixa e equivalentes de caixa 402.280 _(157.20)
Aumento (reduggo) liquido em caixa e equivalentes de caixa (213.505) ___688.406
Caixa ¢ equivalentes de caixa em 1° de janciro 691.239 2.833
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 477.734 691.239

Juso pormelodoresutadocaso for cassficado como mantdo ara negociao, o m
VIR

por redugao ao valor recuperavel. 1. Redugao ao valor recuperavel (Impairment):

inicial. Passivos
20 valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, & reconhecido no resultado, Outros passivos financei-
ros sao subsequentemente mensurados pelo custo amortizado ufilizando 0 métado de juros efefivos. A
despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sao reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda
hecido no resultado.

reais, convertendo-se as demonstragoes financeiras preparadas na moeda funcional da ::ompanma
para reais e arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma, util-
zando os seguintes ciitérios: » Ativos e passivos pela taxa de cambio de fechamento do exercicio;
= Contas do resultado, do resultado abrangente, e da demonstragao dos fluxos de caixa pela taxa

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de ca\xa do
altvo xpia, ou guando & Companhla fansere s dalos contaual do rocebmento ao fluos do

sobre um ativo um; qual todos os riscos
e beneﬂmcs da l\lmandade do ativo financeiro sao tmnsfendus ou na qual a Companhia nem transfere

média mensal; e » Patrimonio Iiquido ao valor histérico de formagéo. As vari is resultantes
da converso acima referidas sao reconhecidas em conta especitica do patimanio liquido denomina-
da "Ajustes acumulados de conversao”. 4 Uso de estimativas e Julgamentos: A preparagao das
demonstragdes financeiras de acordo com as normas do GPC exige que a Administragao faga juiga-
mentos, esfimativas e premissas que afetam a aplicagéo de pollticas contabeis e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As
estimativas e premlssas séo revisadas de vavma cunirnua As revisdes das estimativas sao reconheci-
das sobre criticos referentes as po-
Iiticas contabeis adoladas que apresemzm efeitos sobre os valores reconnecldas nzs demonstragdes
financeiras estao incluldas -prazo do arren-
damento: se a Companhia tem rzzaave\meme certeza de exercer opgoes de pmnngzgza b.Incertezas
sobre premissas e estimativas: As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e
estimativas que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo
exercicio inanceir estao incuidas nas seguinies nolas explcaias: « Nota explicativa n’ 17 - reco-
nhecimento de ativos fi tributavel 0 qual prejuizos
fiscais possam ser utiizados; » ot explicativa n° 24 - Instrumentos financeiros (valor justo). 5 Base
de mensuragao: As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com
excaqao dos sequintos ens materiai, e 20 mensurados 2 cada data o repoto o recorfecdos
nos balancos financeiros derivati elo valor justo;

ntumntos inancaros nao doriatves designados pelo valor justo por meio do restiltado s&o men-
surados pelo valor justo; » ativos bioldgicos 50 mensurados pelo valor Justo menos o custo de venda.
6 Principais polllmas cnnlabels As pnnclpa\s politicas contabeis aplicadas na preparagao destas

fin uir Essas pollt aplicadas de modo consisten- amortizado. No infcio das relages de hedge designadas, a Gompanhia documenta o obj
o406 o sxoricos apresentados nostas demons\racoes financeras, salvo indioagao ao conraro. ciamerto de isco . eslalégado aquiigando nsirumenlo d hodge. A Compantiaambe
nessa mesma nota explicativa. a. Moeda 1) em moeda Tran-

0s riscos e ativo financeiro e também

néo velem o controle sobre o ativo fmanceno Passivos ﬂnancerms A Compannla desreconhece um
ra ACompanhiatambém

desreconhece um passivo financeiro quando os termos séo modtcadas s os luxos de cava o passivo
modificado sao substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro bascado nos
termos modificados & a valor justo. No m passivo financeiro, a di-
ferenca entre o valor contabil extinto e a contraprestagéo paga (Incluindo ativos transferidos que ndo
transitam pelo caixa ou passivos assumidos) & reconhecida no resultado. (iv) Compensagdo: Os ativos
ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balango patnmnma\ quando,
& somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executével de nsar os
valores e tenha a intencéio de liquid-los em uma base liquida ou de realizar o ahvu o btk o paseivo
financeiros hedge: A Companhia

mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposicdes aos riscos de variagao de
moeda estrangeira. Os derlvativos s20 mensurados Iniciaimente pelo valor justo. Apés o reconhecimen-
1o Inicial, os derivativos sao mensurados pelo valor justo & as variagoes no valor Justo sa normaimente
registradas no resultado. A Companhia designa certos derivafivos como instrumentos de hedge para
protegéo da variabilidade dos fluxos de caixa associada a transagdes previstas altamente provveis,
resuitantes de mudancas nas taxas de cambio, além de determinados passivos financeiros derivativos.
A Companhia classifica ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado, ativos financeiros mantidos até o vencimento e em-
préstimos e recebiveis. A Companhia classifica passivos financeiros nao derivativos nas seguintes cate-
gorias: passivos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e passivos pelo custo

(i) Ativos financeiros nao derivativos: Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os aivos fi-
nanceiros contabilizados pelo custo amortizado e os titulos de divida mensurados a0 VJORA estéo com
problemas de recuperagao. Um ativo financeiro possui "problemas de recuperagao” quando ocorrem um
oou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evi-
déncia objetiva de que ativos financeiros fiveram problemas de recuperagao inclui 0s segulntes dados
observaveis: » dificuidades financeiras significativas do devedor; » quebra de clausulas contratuais, tais
como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias; * reestruturagao de um valor devido ao Grupo em
condigdes que ndo seriam aceitas em condigdes normais; « a probabilidade que o devedor entrara em
faléncia ou passara por 40 financeira; ou d do a

para otitulo por causa de dificuldades financeiras. (i) Ativos néo financeiros: Os valores contabeis dos
alivas no fanceiros da Comantia que o os aivos Holbgicos, estoques o alvos fscal dferdos
o revislos a cada data de balango para apurar se ha indicagéo de perda no valor recuperavel. Caso
ocorra tal indicagéo, entao o valor recuperavel o afivo 6 estimado. No caso do 4gio, o valor recuperavel
& testado anualmente. Para testes de redugao ao valor recuperavel, os afivos sao agrupados em Unida-
des Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa
pelo seu uso continuo, entradas essas que séo em grande parte independentes das entradas de caixa
de outros ativos ou UGCs. O &gio de combinagdes de negdcios ¢ alocado as UGCs ou grupos de UGCs
que se espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao, O valor recuperavel de um ativo ou
UGC & 0 maior entre 0 seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender. O valor em uso
€ baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de
desconto antes dos impostos que refiita as avaliages atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo
& 0s riscos especificos do ativo ou da UGC. Uma perda por redugo ao valor recuperavel, quando apli-
cével, é reconhecida se o valor contébil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperdvel. Perdas por
redugéo o valor recuperavel séo reconhecidas no restitado. Uma perda por redugdo ao valor recupe-
rével relacionada ao 4gio nao é revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas por redugéo ao valor
recuperavel sao revertidas somente na extensao em que o novo valor contébll do alivo nao exceda o
velor conéh que e skl apuratio, iqutlode deprectaoho o amerlizagSo, caso apera devalor o
tivesse sido g. Demais ativos 08
valores de custo ou rea\lzaz;ao incluindo, quando aphcave\ os vend\mentos auferidos até a data do ba-
lanGo 820 demansrados pelos valores conhecidos ou exigiels, acrescdos, quando aplcdval, dos cor

geren-

3 s:

sagdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao realizadas na moeda funcional, s
convertidas pela taxa de cambio das datas de cada transagao. Alivos e passivos monetarios denomi-
nados e apurados em moedas estrangeiras na data do balango sao convertidos para a moeda funcio-
nal a taxa de cAmbio naquela data. Allvos e passivos nao monetarios que sao mensurados pelo valor
justo em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que
o valor justo foi determinado. ltens nao monetarios que s&o mensurados com base no custo histdrico
em moeda estrangora séo converldos pela laxa de cambio na dala da ransagao. As dierengas de
moedas sultado. » No entan-
o, as diferengas cambiais resultantes da conversao de hedge de fluxos de caixa qualmcadn o fetivo
siio reconhecidas em outros resultados i
mento e mensuragdo inicial: As contas a receber de clientes e os ttulos de divida emitidos Sao re-
conhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos finance-
03 50 reconhecidos inicialmente quando a Companhia se fornar parte das disposigoes coniratuais
do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja contas a receber de clientes sem um compo-
nente de financiamento significativo) ou passivo financeiro & inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item nao mensurado o VJR, 0s custos de transagao que so diretamente atribu-
fvels & sua aquisigao ou emissdo. Contas a receber de clientes sem um componente significativo de
financlamento & mensurado Iniclalmente a0 preco da operacéo. (il) Classificagao e mensuragéo
‘subsequente: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro & classificado como mensurado ao cus-
to amortizado ou a0 VJR. Os ativos financeiros nao sao reclassificados subsequentemente ao reco-
nhecimento inicial, a nao ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do
periodo de apresentagao posterior  mudanga no modelo de negécios. Um ativo financeiro & mensu-
120 @ custo amortizado se atender ambas as condigoes a seguw @ nao for designado como mensu-
rado 20 VJR: o manter ativos financeiros
para receber fluxos de s contatal: - 50u8 frmo confaltals geram, em datas especificas,
fluxos de caixa que so relativos somente a0 pagamento de principal e juros sobre o valor principal
em aberto. Ativos financeiros - Avaliagéo do modelo de negdcio: A Companhia realiza uma avaliagao
do objetivo do modelo de negécios em que um aivo financeiro ¢ mantido em carteira porque isso re-
flete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as informagdes sao fornecidas &

hedge, incluindo se ha a expec-
tativa de que muuancas nos fluxos de caixa do item objeto de hedge e do instrumento de hedge
compensem-se mutuamente. Hedges de fluxo de caixa: Quando um derivativo é designado como um
instrumento de hedge de fluxo de caixa, a porcéo efetiva das variagdes no valor justo do derivativo &
reconhecida em oLiros resultados abrangentes e apresentada na conta de reserva de hedge. A poigao
efetiva das mudangas no valor justo do derivativo reconhecido em ORA limita-se & mudanga cumulativa
no valor justo do item objeto de hedge, determinada com base no valor presente, desde o inicio do he-

AS provisoes por dos fluxos de calka futuros estmados a uma taxa
antes de impostos que refiita as avaua@es atuais de mercado quanto 20 valor do dinheifo no tempo &
riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela pas-
sagem do tempo s&o reconhecidos no resultado como despesas financeiras. I. Recelta operaclonal:
(i) Venda de produtos e servicos: A receita de vendas & reconhecida no resuitado em fungao de sua
realzagéo. Uma recela o ¢ econiheoida se hd uma ncerleza signifcativa na st realizago. A con-
o contrato de venda.
A transferéncia normalmente ocorre medante a en(rega das mercadonas ou servigo prestado a0 cor-
p

dge. Qualquer porgo néo efetiva das varlagdes no valor justo
te no resuitado. A ompanhia designa apenas as variaoes no valor justo do elemento spot dos contra-
tos de cambio a termo como instrumento de hedge nas relagdes de hedge de fluxo de caixa. A mudanca

rador |

Ges financeiras, ganh i de hedge, quando aplicével, variagé i
acréscimos moral(mos incidentes sobre servigos prestados que s&o reconhecidos no resuitado. As

o valor justo do elemento futuro de contratos a termo de cambio (forward points) & a-
radamente como custo de hedge e reconhecida em uma reserva de custos de heage no pammomo -
quido. Quando a transagao objeto de resultano

néo financeiro, tal como estoques, o valor acumulado na reserva de hedge e o custo da reserva de he—
dge s incluldos diretamente no custo Inicial do item néo financeiro quando ele & reconhecido. Com
Flacao s o ansagoes abllode hodge o valo acumulado na esena de hedgo o cuslo da e

despesas fi Jur
financeiras com denvawos que estao resonnociios o rosuiad k. Imposto de renda e contribuigao
soclal: O imposto de renda e a contribuigao social, do exeroicio cortente & diferido, sao calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$ 240
(duzentos e quarenta mil reais, base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuigio social sobre o lucro liguido, e consideram a compensagao de prejizos fiscais @ base nega:
tiva

serva de hedge sao
de caixa futuros csperados que sdo objeto de hedge afctarem o rcsunadu Caso o hcdgc deixe de
atender aos critérios de contabilizagao de hedge, ou o instrumento de hedge expire ou seja vendido,
exercido, uando a contabi-

lizagéo dos hedges de fluxo de caixa for descontinuada, o valor que foi acumulado na reserva de hedge
permanece no patrimnio liquido até que, para um instrumento de hedge de uma transagao que resulte
no recanhecimento de um item néo financeiro, ele for incluido no custo do item néo financeiro no mo-
mento do reconhecimento inicial ou, para outros hedges de fluxo de caixa, seja reclassificado para o
resultado no mesmo perfodo ou perfodos & medida que os fluxos de caixa futuros esperados que sao
objeto de hedge afetarem o resultado. Caso s fluxos de caixa futuros que sao objeto de hedge ndo
sejam mais esperados, 0s valores que foram acumulados na reserva de hedge e o custo da reserva de
hedge sao imediatamente reclassificados para o resuitado. c. Ativos blolégicos: Os ativos biolégicos
da Companhia séo compostos por reservas florestais e sao mensurados pelo valor usto, deduzidos dos
custos de venda, sendo que quaisquer auera;ces 540 reconhecidas no resutado. d. Imobilizad
elo -

As informagdes consideradas incluem: « as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcio-
namento prético dessas poliicas.  a questéo de saber se a estratégia da Administragéo tem como
foco a obtengao de receitas de juros contratuals, a manutengao de um determinado perfil de taxa de
juros, a correspondéncia entre a duragao dos ativos financeiros e a duragéo de passivos relacionados
ou saidas esperadas de caixa, ou a realizagdo de fluxos de caixa por meio da venda de aivos; » como
o desempenho da carteira ¢ avaliado e reportado & Administragéo da Companhia; » s riscos que
afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele modelo de nego-
cios) e a maneira como aqueles riscos sao gerenciados; » como os gerentes do negdcio s&o remune-

(0 - por exemplo, se a remuneragao & baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de
caixa contratuals obtidos; e + a frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros
nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. As
transferéncias de ativos financelros para terceiros em transagdes que néo se quallficam para o desre-

0

sicéo ou construgao, que Inclui os custos de deduzido de
mulada o quaisquor perdas acumuladas por eduzdo o valor recuperdvel (impairment). O custo i
gastos que sdo diretamente atribuiveis & aquisigao de um ativo. 0 de ativos construidos pela
propria Companhia inclui: (i) o custo de materiais e mao de obra dweta (ii) quaisquer outros custos
para colocar o ativo no local e condigao necessarios para que esses sejam capazes de operar da
forma pretendida pela Administraco; ii) os custos de desmontagem e de restauragéo do local onde
estes ativos estao Cusms de sobre ativos O software

social, limitada a 30% do lucro real. A despesa com imposto de renda e contribuigio
social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido
séio reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no
patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes. Os juros e multas refacionados ao imposto de
renda e a contribuicao social, incluindo tratamentos fiscais incertos, s&o contabilizados de acordo com o
CPC 25 - Provistes, Passlvos Contingentes e Ativos Contingentes. (1) Despesa de Imposto de renda
te: A despesa de o imposto a pagar esperado sobre o

lucro tributével do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anterio-
te dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como

ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebi-
dos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracdo, se houver. Ele é mensurado com base nas
taxas de impostos decretadas na data do balango. Os ativos e passivos ﬂsca\s correntes s&o compen-

forem atendidos. (/)

'social diferido: Ativos e passivos fiscals diferidos sao reconhecidos com re\agao as diferencas tempo-
rérias entre os valores contabels de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os
usados para fins de tributagéio. As mudangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio s re-
conhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigao social diferida. Um ativo fiscal diferido &
reconhecido em relagao aos prejuizos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis nao utilizados, na ex-
tensao em que seja provavel que lucros tributéveis futuros estardo disponiveis, contra os quais Serao
utilizados. Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data do balanco e s&o reduzidos na extensao em
que sua realizag@o no seja mals provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos 540 mensurados com base
nas alfquotas que se espera apicar & dierengas lempordrias quando elas forem reverldas, baseando-

comprado que seja parte integrante da de do como parte
dactiole oquiparmento. Cusndp parios 46 um fem do imoblizad tem dierontas vies iels, ot séo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Os ganhos e perdas de
allenagoes <20 determinados pela comparagao dos resuados com o seu valor ol ¢ 620 reco-
nhecidos no resultado, (

adata do balango. fiscais
diferidos reflete as consequéncias mnulanas decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera
recuperar ouliquidar seus afivos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados somer-
te se certos critérios forem atendidos. I. Capitalizacao dos custos dos empréstimos: Os custos de

conhecimento nao sao consideradas vendas, de maneira consistente com o

dos alivos da Companhia. Os alivos financeiros mantidos para negociagéo ou gerenciados com de-

sempenho avaliado com base no valor justo s& mensurados ao Valor Justo por meio do Resultado
Al Avaliagai s luxos de tuals s

medida em que seja provavel que beneficios futuros associados
com 0s gaslos serao auferidos pe\a Companhia. (ilj) Depreciagzo: ltens do ativo Imobilizado séo
I

iseado na vida Util economica estimada de

cada Ahvos anendados sdo depreciados pelo menor perfodo entre a vida il estimada

de principal e de juros: Para fins dessa avaliagao, o ‘principal’ & definido como o valor justo do ativo
financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ so definidos como uma contraprestagao pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determi-
nado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de
liquidez e custos adminisirativos), assim como uma margem de lucro. A Companhia considera os
termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sao somente

dobem e o prazo do contrato, anao ser que seja certo que a Companhia obterd a propriedade do bem
a0 final do arrendamento. Terrenos nao sao depreciados. Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis
& 0 valores residuais s&o revistos a cada data de balango e ajustados caso seja apropriado. A depre-
ciagao ocorre de forma linear, considerando o menor prazo entre a vida atil do bem e o prazo de
concessao. e. Ativo Intangivel: Ativos intangiveis que so adquiridos pela Companhia e que tém vidas
Uteis definidas sao mensurados pelo custo, deduzido da amortizagao acumulada e quaisquer perdas

atribuiveis a construggo da fabrica de celulose s&o capitalizados durante a fase de cons-
trugéo de acordo com o Pronunciamento Téenico CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos emitido pelo
Comite de Contabeis. m. valor justo: Valor justo & 0 prego que seria
recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao ordenada
entre participantes do mercado na data de mensuragéo, no mercado principal ou, na sua auséncia, no

do mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso nessa data. O valor justo de um passivo re-
flete o seuri Orisco inclui, entre outros,
o preprio risco de crédito da Companhia. Uma série de polticas contabeis e divuigagdes da Companhia
requer a mensuragéo de valores Justos, tanto para ativos  passivos financeiros como néo financelros.
Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utiizando o prego cotado
num meroado ativo para esse instrumento. U mercado & considerado cormo afivo se as ransagoes
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para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informagdes de
precificagao de forma continua. Se nao houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia
utiliza técnicas de avaliagéo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o
uso de dados no observveis. A técnica de avaliagéo escolhida Incorpora todos os fatores que os
participantes do mercado levariam em conta na precmcagao de uma transagdo. Se um ativo ou um
passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um prego de venda, a Companhia
mensura afivos com base em Pregos de CoMPpra e passivos com base em pregos de venda. A melhor
evidéncia do valor justo de um financeiro no inicial 6 o
prego da transagao - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se a Companhia deter-
minar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do prego da transagao e o valor justo néo &
evidenciado nem por um prego cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem
baseado numa técnica de avaliagéo para a qual quaisquer dados néo observavels s julgados como
em relagao & financeiro & mensurado inicialmente

pelo valor justo ajustado para diferir a diferenga cntre o valor justo no reconhecimento inicial ¢ o prego
da transacao. Posteriormente, essa diferenca é reconhecida no resultado numa base adequada ao
longo da vida do instrumento, ou até o momento em que a avaliagéo ¢ totalmente suportada por dados
de mercado observaveis ou a iransagéo é encerrada, o que ocorter primeiro. n. Estoques: Os estoques
sa0 mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo dos estoques &
baseado no custo médio de aquisigéo ou produgdo & inclui gastos incarridos na aquisigéo de estoques
& outros custos incorridos em traze-los as suas localizagdes e condigdes existentes. O valor realizavel
liquido é o prego estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido dos custos estimados
de conclusao e despesas de vendas. o. Arrendamentos: No inicio de um contrato, a Companhia
avalia se um contrato é ou contém um arrendamento. Um contrato &, ou contém um arrendamento, se
o contrato transferir o direito de controlar o uso de um atwu identificado pul um perfodo de tempo em
troca de ) m que éur No Infcio ou
na modificagao de um contrato que contém i componeme de arrendamento a Companhia aloca a
no contrato a cada com base em seus pregos indivi-

duais. No entanto, para os arrendamentos de propnedades a Companhia optou por no separar o
que nao sejam d enao
arrendamento como um Gnico componente. A Companhla reconhece um ativo de dieito de uso e um
passivo de anendamemo na data de infcio do arrendamento. O afivo de direito de uso é mensurado
a0 custo, valor da &0 inicial do passivo de

emonstragoes e ares de Reals, ex ica
ao valor contabil do ativo de direito de uso ou ¢ registrado no resu\(ado s o valor coma il do ativo de

direito de uso tiver sido reduzido a zero.
Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia ndo possm nenhum contrato no qual se;a ondadora 7
as serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2021. N&o se espera que as seguintes normas novas e al-
teradas tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia: » Reforma da
taxa de Juros de referéncia - Fase 2 (alteragdes ao CPC 48, CPC 38, CPC 40, CPC 11, CPC 06: - Em
31 de dezembro de 2021, a Companhia tinha R$ 4.244.276 em empréstimos bancarios indexados em
LIBOR que seréo objeto da reforma do IBOR. A Companhia espera que a taxa de juros de referéncia
para estes empréstimos seja alterada para SOFR até 2023 e que nenhum ganho ou perda significati-
va na modificagao surja como resultado da aplicago das alterages. - Adicionalmente, em 31 de de-
zembro de 2021, a Companhia possuia hedges de fluxo de caixa do risco LIBOR. A Companhia espe-
ra que a indexagéo dos itens objeto de hedge e insmmenms de hedge & LIBOR seja substituida pela
SOFR até 2023. Sempre que ocorrer a substit ompanhia espera aplicar as alterages &
norma relacionada a contabilidade de hedge. No emamo ha incerteza sobre quando e como a subs-
fituigao pode ocorrer. Quando a alteragao ocorre no item objeto de hedge ou no instrumento de hedge,
a Companhia ira remensurar a alteragao acumulada no valor justo do item objeto de hedge ou no valor
Justo do swap de taxa de juros, respectivamente, com base na SONIA. As relagoes de hedge podem
sofrer ineficacia de hedge se houver diferenga de momento ou outro descasamento entre a transigao
do item objeto de hedge e do instrumento de hedge para a SONIA. A Companhia nao espera que os
valores acumulados na reserva de hedge de fluxo de caixa sejam reclassificados imediatamente para
0 resultado devido  transigdo do IBOR. * Classificagéo o Passivo em Circulante ou Nao Circulante.
(alterages ao CPC 26). 8 Calxa e equlvalentes de calxa: Caixa e equivalentes de caixa s&o clas:
fleados em conformidade com seu prazo de reallzaqao‘ sendo demonstrados ao custo de aquisicéo,
acrescidos dos dos periodos e deduzidos, quan-
do aplicavel, de provisao para ajus(e 20 seu valor uqmdo de realizagao.

2021
294.808

2020
Caixa e Bancos 3.001

Aplicagdes Financeiras

477734 691.239
s saldos de caixa e depdsitos bancrios compreendem basicamente numerdrios em espécie e d
ositos As aplica prazo, de alta liqui-

alustado para quaisquer pagamemos de arrendamento efetuados alé a data de iniclo, mals qualsquer
iniciais incorridos pel uma estimativa d serem incorridos pelo
arrendatario na desmontagem e remogao do alivo subjacente, restaurando o local em que esta loca-
Vzaco ou estaurando o llvo subjacenle & condigao requerid pelos terms @ condgaes do arenda-
incentivos de recebidos.0 Uso & subsequen-
temenle depreciado pelo método linear desde a data de inicio até o final do prazo do arrendamento, a
menos que o arrendamento transfira a propriedade do alivo subjacente a0 arrendatario ao fim do
prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso refletir que o arrendatdrio exercera a
opgao de compra. Nesse caso, o ativo de direito de uso serd depreciado durante a vida il do ativo
subjacente, que ¢ determinada na mesma base que a o ativo imobilizado. Além disso, o ativo de di-
reito de uso ¢ periodicamente reduzido por perdas por redugao ao valor vecuperave\ se houver, e
ajustado para do passivo de O passivo de
to 6 mensurado Inicialmente o valor presente dos pagamentos do arrendamento que néo séo efetu-
ados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no arrendamento o, se essa taxa nao
puder ser determinada imediatamente, pela taxa de empréstimo incremental da Companhia. Geral-
mente, a Companhia usa sua taxa incremental sobre empréstimo como taxa de desconto. A Companhia
determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros de varias fontes externas
de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir o5 termos do conirato e o fipo do alivo aren-
dado. Os. de inclufdos na do passivo de cor

p

dez, 0 prontamente conversivels em m montante conhecido de caixa e estdo sueltos a um Insig-
nificante risco de mudanga de valor, remuneradas a taxas médias de 90% a 9% do CDI em 2021 e
2020, respectivamente.

9Tributos a recuperar 2021 2020
‘COFINS a compensar (i) 143.679 53.070
PIS a compensar (i) 11.523
1o i 897
367
Nesa recuperar de anos anteriores 13
CSLL a recuperar de anos anteriores 73
IRRF Sobre Operagdes Financeiras 821
Outros
Circulante 111.224
Néo Circulante 64.882

211,202

5o de ati

(i) Créditos decorrentes de os quais serdo
compensagao de Impostos federals. A Gompanhia estima que apds o infcio da operagao em 2022
esses tributos sejam recuperados, uma vez cordo com a legislagéo esses créditos podem

preendem o seguinte: » pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia; * ngamemcs
variavels de arrendamento que dependern de ndice ou taxa, Inicialmente mesurados utlizando o in-
dice ou taxa na data de inicio; » valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo
com as garantias de valor residual; & * 0 prego de exercicio da opgao de compra se o arrendataio
estiver razoavelmente certo de exercer essa opgo, e pagamentos de multas por rescisao o arrenda-
mento, se 0 prazo do arrendamento refletir o arrendatrio exercendo a opgao de rescindir o arrenda-
mento. O passivo de arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. E remensurado quando hé uma alterago nos pagamentos futuros de arrendamento resultan-
te de alteragao em indice ou taxa, se houver alterago nos valores que se espera que sejam pagos de
acordo com a garantia de valor residual, se a Companhia alterar sua avallagao, se exercer uma opgao
de compra, extensao ou rescisao ou se ha um pagamento de arrendamento revisado fixo em esséncia.
Quando o passi manei

neira,

Equ
Magquinas e comrole Processamento em Imovels

ser com qualquer tributo federal. (i) Créditos decorrentes de aquisiao de ativos imobl-
lizados (CIAP). Espera-se que com a entrada em operagao da companhia estes tributos serao
recuperados.

10 Outros créditos 2021 2020
Despesas antecipadas (i) 11.063 19.112
Seguros a receber 2378

Adiantamentos a funcionarios
Adiantamentos a fornecedores

15.140 25.772
Circulante 13,678
N&o Circulante k k
(i) Referem-se basicamente a gastos com seguros florestals, de maquindrios, vefculos, de engenharia

de obras e lucros cessantes.

11 Imobilizado: A movimentagao dos valores do custo do ativo imobilizado e depreciagao, bem como os saldos iniclals e finals sao apresentados a seguir:

Benfeltoria Adiantamento

para Compra
de Imobilk

uipamento e

Movels e Projetos em

ration e Finnvera. b. Custos capitalizados: O montante dos custos de empréstimos capitalizados
duranta o exereiclo findo/em 31 o dezembroda 202710l de RS 106.203 (RS 12.503 em 2020). Para
determinar os custos de sem-

Terrenos Edificios de Dados _de Terceiros Utensilios Veiculos Total
Custo do Imobilizado Bruto
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 - - - - 1.624 265 502 342 77.935 16.216 _ 96.924
Adgtes 2557 2002 4512 21 2136 4 466 11365 320617 1.839.024 2.182.704
aixas - - (148) - - (69)  (50)  (i51) (©) - (824)
Reclassmcaz;an (entre grupos do ativo) = - 3553 - - - — (a553)  430.081 (430.981) Z
Efeitos de Conversao 557 405 50 5 1 - 189 960 204719 2606 210432
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 314 2.407 7.967 26 2701 - 947 ~ 8963 1.043.246 1.417.865 2.489.236
Adgoes ERENKT 35.008 - 623 - 32 5928 3559.325 1.006 3.603.087
aixas - - - - - - @ (193 - (1.890)  (2.085)
Reclassmcagau (entre grupos do ativo) - - - - - - - - 658638 (658.638) -
Efeitos de Conversao 230 246 1.496 2 403 - 71 861 9.459) 38168 _ 32.018
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 3344 3818 20471 28 5721 - 1.048 _15.559 _ 5.251.750
Depreciagéo Acumulada
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 - - - - (186) ©5) @4 (31) -
Amcbes - (44 (864) ®) (846) - @)~ (516) -
aixas - - - - 2 9% 3 - -
Reclassmcagao (entre grupos do ativo) - - - - - - - - -
Efeitos de Conversio - 29) 105) 2 (270) - 33 (99) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 (173) (969) o) (1.280) - (152) _ (640) -
Adigoes T (1e8) (1.874) ©) (849) - ©3)  (981) -
aixas - - - - - - - N = = -
Reclassmcagao (entre grupos do ativo) - - - - - - - - -
Efeitos de Conversao (56) (252) (361) - 41 191 - - (903
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 @97) 2.095) a 7) (2.490) - (286) _(1.812) - — (8.097)
Composicéo liquida 2019 - - 1.438 170 508 3ii 77.935 16216 _ 96.578
Movimentagao do Ativo 3414 2.407 7967 2% 3.077 (265) 405 8621 965311 1.401.649 2.392.312
Movimentagao da Depreciagéo - _ (173 (969) 10 (1.094) 9% 118) _ (609) -
Composicao Liquida 2020 3114 2234 6.998 16 3.421 - 795 8.323 _ 1.043.246 1417,
Movimentagdo do Ativo 230 1411 36.504 2 1.026 - 101 6506  4.208.504 (621.354) Ra0m
Movimentagéo da Depreciagéo - (224 (2.126) m (1.210) - (34 (1.172) - - 73)
Composigao Liquida 2021 3384 3421 41376 1 3.237 - 762 _13.747 _ 5.251.750 796,511 6.114.159
Id & Intes: Edificios - 20 ~15 Outras contas a pagar
anos; Maguinas e equipamentos - 10 anos; Movels e utensflios - 10 anos; Equipamentos de processa- Nota _2021 _2020
mento de dados - 5 anos; Controle ambiental - 5 anos; Benfeitorias em propriedades de tercsiros - 2,25 Servigos Prestados - Partes Relacionadas (i) 18 41.770 22.380
anos; Vefculos - 5 anos. a. Bens oferecidos em garantia: Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia  Outros 13485 1636
possuia maquindrios agricolas e velculos de grande porte, no montante de R$ 54.512, dados como 55255 24.016
garantia nas operagdes de emprésiimos com os bancos IDB Invest, IFC International Finance Corpo- ~ Circulante 55.255 24.016

(i) Refere-se a reembolso de valores de servicos de engenharia e Tl prestados pela Lenzing.
16 Empréstimos, financiamentos e mutuos
Nota

des
bolso de cada ano e a proporgao pela lempc & 0 valor de cada linha de empréstimo. Além dos
custos de empréstimos, foram capitalizados durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 um
montante de R 7.413 (R$ 7.617 em 2020) referente & méo de obra utiizada na construcao da planta
fabril. . De técnico CPC
01 - Redugao a0 Valor Recuperavel de Afivos, 0s ftens d
Indicadores de que seus oustos registrados sao Superiores aos eus valores de recuperagao sao re-
visados para determinar a necessidade de provisao para redugéo do saldo contabil ao seu valor de
realizagdo. A Adminsiragao no identificou Indicadores de que os custos de seus ativos imobilizados
estejam registrados por valores superiores aos seus valores de recuperagao.
12 Arrendamentos: a. Ativo de direito de uso

Usufruto de Terras Iméveis
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 706
Adioes 211.044
Remensuragao 12.322
Depreclagéo

Efeitos de Converséo
Saldo em 31 de Dezembro de 2020
Remensuragdo
Depreciagao
Efeitos de Converséo
‘Saldo em 31 de Dezembro de 2021
(i) Em fevereiro de 2020 a Companhia celebrou um contrato de usufruto de terras com a LD Florestal,
para o qual identificou que existe um componente de arrendamento, e acordo com os requerimentos

do CPC 06 (R2) m decorréncia usuiruto a Companhia reconheceu
em seu balango um direito de uso e um passivo de em aos
da norma.
b. Passivo de 2021
Taxa Valor
Médiade  Vencimento Presente
Natureza dos contratos Desconto % a. nal do Passivo
Usufruto de terras - LD Florestal 13 29% Janeiro de 2050 235.679
235.679
Circulante 979
Nao Circulante 234,700
‘Saldo em 31 de Dezembro de 2019
Adigoes
Baixas

Pagamento de Principal
Pagamento de Juros
Apropriagao de Juros
Variagéo Cambial
Remensuragéo

Saldo em 31 de Dezembro de 2020
Pagamento de Principal
Pagamento de Juros
Apropriagao de Juros

Remensuragéo
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 235.679
Clrculante

Nao Circulante 34.700

(i) Os montantes de R$ 30.750 referentes a juros de arrendamentos de terras sao reclassificados para
a rubrica de ativos biolégicos, uma vez que os custos de arrendamento fazem parte do custo de for-
magao dos ativos biolégicos. 13 Ativo blolégico: A movimentagao dos ativos biologicos, bem como
os saldos, a0 apresentados a seguir

Reservas Florestais
‘Saldo em 31 de Dezembro de 2019

Adigdes (aquisicao de reservas florestais) 486231
Vendas (28.948)
Custo Capitalizado 58.302
Ajuste a valor justo 21873
Baixa de valor justo (5.221)
Efeitos de Conversio 5.457

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 537.714

Adigoes (aquisicao de reservas florestais) 9.231
Vendas (43.355)

Custo Capitalizado 83.229
Ajuste a valor justo 21641
Baixa de valor justo (®75)
Efeitos de Conversao [ ,ssa)

Saldo em 31 de Dezembro de 2021 60
Em 31 de dezembro de 2021 o planio de drvores abrangia aproximadamenis 41.080 Hectatonds
plantagoes de Eucalipto e Pinus, que inclui 13 anos.
© montante nvestido de R$ 15,264, refere-se a érvores com Idade Inferior a um ano & considera-ss
que ainda nao atingiram a maturidade. Em fevereiro de 2020 a Dexco S.A. aportou capital na Compa-
nhia por meio de reservas florestais, no valor de RS 496.525 localizadas no estado de Minas Gerais,
14 Fornecedores

2021 _2020

Fornecedores nacionais 275.829 92.304
Fornecedores estrangeiros 103286 915
Fornecedores diversos - __509
379.115 93.818

Circulante 379.115 93.818

Nota xa de Juros Vencimento 2021 ___ 2020
DB Invest (i) 2,25% a2,55% p.a + Libor jun/31 2.130.922  677.686
IFC (i) 2,25% a2,55% p.a + Libor jun/31 2.113:354  661.340
Finnvera (ii) 3,24% pa jun/33  438.801 178.758
LD Florestal S.A. mutuo (iv) 18 100% CDI dezi23 __93278 _136.055
4.776.356
Clrculante 6.024

4.770333 1.615.824

Nao Circulante

(i) Contrato de btido junto ao banco
Investment Corporation, no momame US8500.000, segregados em Loan A (USS250.000) e Loan B
(US$250.000). O valor sera liberado pelo banco em tranches, sendo que a 1° parcela de US$46.000
(R$ 258.745) foi recebida em 28 de setembro de 2020. O total recebido até 31 de dezembro de 2021
foi de USS$ 394.500 (RS 2.135.515). O contrato tem vencimento em 15 junho de 2031 para o Loan Ae
15 de junho de 2029 para Loan B e possui caréncia de 3,5 anos para inicio dos pagamentos do valor
principal em 15 de dezembro de 2023. Os juros serdo pagos semestraimente com inicio em 15 de
dezembro de 2020. (ii) Contrato de financiamento de longo prazo obtido junto ao banco internacional
IFC - International Finance Corporation, no montante de US$500.000, segregados em Loan A
(US$250.000) e Loan B (US$250.000). O valor sera liberado pelo banco em tranches, sendo que a 1*
parcela de US$46.000 (RS 258.745) foi recebida em 28 de setembro de 2020. O total recebido até 31
de dezembro de 2021 fol de US$ 394.500 (R$ 2.135.515). O contrato tem vencimento em 15 junho de
2031 para o Loan A e 15 de junho de 2029 para Loan B e possui caréncia de 3,5 anos para incio dos
pagamentos do valor principal em 15 de dezembro de 2023. Os juros serdo pagos semestralmente
com inicio em 15 de dezembro de 2020. (ii) Contrato de financiamento de longo prazo obtido junto &
ageéncia de crédito a exportagao Finnvera e mais sete bancos, no montante de US$ 147.200. O valor
sera liberado pelo banco em tranches, sendo que a 1" parcela de US$40.661 (R$227.492) foi recebida
em 21 de outubro de 2020, O total recebido até 31 de dezembro de 2021 fol de US$ 91.457 (R$ 503.734).
O contrato tem vencimento em 15 junho de 2033 & possui caréncia de 3,5 anos para infcio dos paga-
mentos do valor principal em 15 de dezembro de 2023. Os juros serdo pagos semestralmente com
inicio em 15 de dezembro de 2020. (iv) Em 12 de dezembro de 2018 foi celebrado contrato de mutuo
entre LD Florestal S.A. e LD Celulose S.A. O empréstimo foi realizado em moeda nacional, 0s juros
sa0 apurados com base no percentual de 100% do CDI (Certificado de Depostito Interfinanceiro),
sendo registrado pelo regime de competéncia. O IOF decorrente da operagdo deste empréstimo vem
sendo calculado e recolhido conforme determina a legislagao vigente. Em 28 de outubro de 2019 foi
celebrado o 1° aditamento ao contrato de mdtuo, aumentando o limite do valor de RS 58.468 para
R$177.452. As parcelas classificadas no passivo na circulante tém o seguinte cronograma de venci-
mento:

2021
Ano de Vencimento 423180
2023 659.803
2024 659.803
2025 38.027.547
Acima de 2025 4770333
A Gomparia mantém e sous fnanciamenlcs @ mprestmos, garantias usuas de mercado
dos saldos de sao aseguir.
Empréstimos _ Muituos Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 — 7113839 _113.839
Captagéo de Empréstimos 1688322 163000 1.851.302
Gustos Iniclals de transagao (172.553) ~ (172.553)
Apropriagao de Juros 2015 2690 4705
Pagamento de Principal - (141.363) (141.363)
Pagamento de Juros - (2637)  (2.637)
Variagao Cambial 526 526

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 1.517.784 _136.055 1.65:
Captagéo de Empréstimos 2.990.626 - 2.990.626
Custos Iniciais de transagao (48.821) — (48.821)
Apropriagao de Jure 107.752 5276 113,028
Pagamento de Pnnc\pal — (47.279)
Pagamento de Juros (105.003) (247)

(527)
Efeitos de Converséo 220.740

‘Saldo em 31 de Dezembro de 2021 4.683.078
17 Imposto de renda (IRPJ) e contribuigao social (CSLL): a. Imposto de renda e contribuigao
social: A conciiagao do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislagéo tributria,
para 0s seus valores correspondentes na demonstragao do resuitado, nos exercfcios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020, é apresentada a seguir:

2021 2020
(127.501) (93.064)

Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social
Adiges permanente:

Subcapitalizagao (Thin Caphtalization) 16.170 -
Baixa do valor justo na venda de ativos biologicos - 5221
Despesas indedutiveis 40900 1818
Despesas com Juros de Arrendamento 30749 -
Bonus pagos - 654
Depreciagéo Arrendamentos 8.085 -
Outras adicées permanentes 1497 360
Adigtes temporérias:

Amortizagao do Direlto de uso (usufruto de terras) - 7507
Variagao no Valor Justo de Ativos Biolégicos 9883
Provisdes 43.064 -
Exclusdes permanentes:

Amendamentos (1eurno o taras) @1.732)  (433)

Exclusdes tempor
Variagao no valor Juslo de afivos biologicos

(38.912) (24.583)

Edigo impressa produzida pelo Jornal GAZETA DO TRIANGULO
com circulag3o didria em bancas e assinantes. A integra dessas publi-
cagbes encontra-se disponivel no site:

legais.html
Acesse também através do QR-CODE 2o lado

2001
(15.660)

49650 7. 210
(50.617) (34.292)

zoza

Reversio de provisoes
Efelto de converszo do resultado

Base fiscal do imposto de renda e contribuigao social

Imposto de renda e contribuigao social correntes pela alfquota fiscal combinada
de 34% - -
Imposto de renda e contribuicéo social correntes e diferidos 3333 (36.186)
Aliquota efetiva 261%  106%
b. Composlgao dos ativos e passivos fiscals diferidos: Em fungao da base tributdria dos ativos &
passivos ser mantida em Real por seu valor histérico e a base contabil em dolar (moeda funcional), as
flutuagdes na taxa de cambio impactam a base tributdria e as consequentes despesasireceitas de
imposto diferido sa registradas no resultado. O imposto de renda e a contribuigo social diferidos sa0
registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis s diferengas temporarias entre a base
fiscal de contas do resultado e seus respectivos registros contbeis em regime de competéncia. O
imposto de renda e a contribuigao social diferidos tém a seguinte origem:

2021 2020
Imposto de renda e contribuigao social diferidos ativos sobre:
Prejuizo fiscal 25808 15.004
Provisces 18.646 -
Imposto de renda e contribuigéo socal diferidos passivos sobre:
Efeito da moeda funcional sobre ativo imobilizado e ativo biolégico - (42.042)
Efeito da moeda funcional sobre ativo imobilizado e ativo intangivel (49.561) -
Efeito da moeda funcional sobre ativo biolégico (16.735) -
Efeito da moeda funcional sobre estoques (42) -
Arrendamentos (usufruto de terras) (diferenga tempordria) (12.259) (7.972)
Passlvo fiscal diferido liquido (34.143) (35.010)
Efeito da conversao do resultado 37476 _(1.176)
Imposto de renda e contribuicao social diferido - Resultado 3.333 (36.186)

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o saldo somado de prejuizos fiscais e base negativa de contri-
buigéo social mantido pela Companhia era de R$ 74.953 e R$ 49.295 respectivamente. Em 31 de
dezembro de 2021, a Companhia reconheceu a totalidade do imposto de renda e contribuigao social
diteridos sobre prejuizos fiscals e base negativa. 18 Transagaes com partes relacionadas: As con-
troladoras diretas da Companhia séo a Dexco S.A. e a Lenzing Aktiengeselschaft. Os principais saldos
de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2021 & 2020, transagdes que

os resultados dos exercrc\os findos naquelas datas, relativas a operagdes com partes relacionadas,
decorrem operagdes d ompanhm‘ ave da Admi
nistragéio e outras parlss 4 do pessoal da inclui sa-
Iarios, encargos, beneficios e remuneragao variavel. O valor total pago a Diretoria durante o exercicio
de 2021 totalizou um montante de RS 2.263 (RS 1.893 em 2020). As principais operagdes efetuadas
durante o exercicio s&o demonstradas no quadro a seguir;

Nota _ 2021 _ 2020
Ativo circulante
Contas a receber LD Florestal S.A. 2282 2.994
Contas a receber Dexco S.A. 11.384
13.667 2.994
Passlvo circulante
Contas a pagar - Lenzing 15 39.331 22380
Passivo do arendamento (suffuto de lrtas) - LD Floestal 5. 12 979 6808
Contas a pagar - Dexco 15 2439 =
42.749 29.278
Passivo néo circulante
Passivo de arrendamento (usufruto de terras) - LD Florestal S.A. 12 234700 216.042

Mutuo LD Florestal S.A. 93.278 136.055

327.978 352.07

Resultado
Venda de servigos - LD Florestal (i) 26471 6387
Venda de servigos - Duratex Florestal (i) 1770 760

Venda de reservas florestais - Duratex Florestal

»

0 45742 31.331

73.083 _38.478
(i) Referem-se  prestagéo de servigos florestais, tais como: adubagdo, plantio, combate a formigas,
irmigagao etc., realizados pela LD Celulose nas florestas de propriedade da LD Florestal e Duratex
Florestal. Partes relacionadas indiretas:

2021 _ 2020
Ativo circulante

Banco ltau S.A. () 69.840 190.232
NDF (Banco ta S.A.) (i)

§9.840 190.293

Passlivo circulante
NDF (Banco ltau S.A.) (i) 49.982 103.865
SWAP (Banco Itati S.A) (i) =
54.826 103.865
(i) Refere-se ao saldo de caixa e equivalentes de caixa junto ao Banco Itad, pertencente ao mesmo
rupo economico da coligada Dexco S.A. (i) A empresa possui empréstimos contratados com corregao
pela taxa flutuante (LIBOR), e para mitigar flutuagdes na taxa, possui o contrato de swap junto ao Hat,
pertencente ao grupo economico da coligada Dexco S.A. 19 Patriménio liquido: a. Capital social:
Em 31 de dezembro de 2021 o capital social integralizado era de R$ 2.278.922 (R$ 2.077.920 em 31
de dezembro 2020) o qual estd representado por 2.278.922 agdes (2.077.920 em 2020), todas ordi-
nérias, nominativas e sem valor nominal, assim distribuidas:

2021 2020

Participagao Participagao

Montante % Montante %

Lenzing Aktiengeselischaft 1.162.250 651% 1.069.739 51%
Dexco S.A 1116672 499% 1.018.181 49%
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Em 2021 a Dexco S.A. realizou aporte de capital no valor de R$ 98.491 em dinhelro e a Lenzing AG
aportou o montante de R$ 102.510 em dinhelro, totalizando o valor de R$ 201.001. Parte do valor
aportado pela Dexco em 2020 foi por meio de ativos biologicos, maquinas e equipamentos e velculos,
no montante de RS 496.525. b. Ajustes acumulados de convers&o: Ajustes acumulados de conver-
s@o Incluem todas as diferengas de moeda estrangeira decorrentes da conversao das demonstragoes
financeiras de operagoes em moeda estrangeira. c. Ajuste de avaliagao patrimonial: Parcela efetiva
da variagao liquida cumulativa do valor justo dos instrumentos de hedge utiizados em fluxo e caixa
na pendéncia do reconhecimento posterior.

20 Recelta operacional liquida Nota _ 2021 _2020
Recelta bruta
Vendas de servigos - mercado interno 18 28241 7.147

Venda de reservas florestais 18 45742 31.331

73.983 38.478

Dedugdes da recelta bruta
Impostos sobre vendas

Total receita operacional
21 Despesas por natureza

iquida 67.123 37.485

2021 202
Salérios, encargos e beneﬂc\os (48.195) ~(22.046
Venda de ativos biolégicos (44.670) (41513
Servigos de consultoria e udioria (9.384)  (7.489)
Depreciagao e Amortizagao (5.644) (3772
Servigos de TI (4.903)  (2.882
Alugugis (1.264) (1786
Servigos de terceiros (23504) (719
Combustiveis (5.491)  (1.579)
Impostos e taxas (4.793)  (2.610)
Viagens (1.135)  (988)
Cursos e treinamentos (15.512) (1517
Matéria-prima (23420) (3573
Manutengao e conservagao (4.516)  (1.929
Materiais diversos (2.649) (1254
Pls (1.978) (854
Despesas bancérias (1.620) (926
Seguros (3.595) (998
Doagoes (791) (795
Refelgoes (1.677) (999
Artendamentos - (558
Outros 5.554) _(1.897)
(210.384) (100.684)
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados (132.606) (50.236)
Despesas adminlstrativas e gerals (77.778)  (50.448)
22 Outras receltas (despesas) operacionals
2021 2020
Outras receltas operacionals
Indenizago seguro florestal - 497t
Ajuste do valor justo de afivos bioldgicos 20766
Venda de Sucatas 761
Outras 4.839
26.366
2021

Outras despesas operaclonals

Venda de alivos - (@
(135) (210)
(135) _(242)
26232 26.685
23 Receitas e despesas financeiras
2021 2020
Receitas financeiras
Aplicages financeiras 18.131
Outras receitas financeiras 9
140
Despesas financelras
Juros sobre empréstimos e mituos (6.825) 46)
(6.825) (46)
Variagao Camblal e Monetarla Liquida
Receita Variagéo cambial realizada 12602 43723
Receita Variagéo cambial nao realizada - 29750
Despesa Variagao cambial realizada (32.929) 121 383)

Despesa Variagéo cambial no realizada 1.549) (112.877)
21.786) (60.778)
Receltas/Despesas Financelras Liquidas
4 Gestdo de riscos e Instrumentos financeiros: Os principais fatores de risco a que a Companhia
estd exposta refletem aspectos estratégico- operacionais e economico-financeiros. Os riscos estraté-
(tais como, demandea, e mudancas relevantes na
estrutura do segmento de atuagao) sao enderegados pelo modelo de gestdo da Companhia. A admi-
nistragio dos riscos  a gestdo dos instrumentos financeiros so realizadas através de politicas, defi-
nigao de estratégias e implementago de sistemas de controle visando a liquidez, rentabilidade e se-
guranga. A politica de controle consiste em acompanhamento das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado. A Companhia possui instrumentos financeiros para proteger a sua exposigao
aos efeitos das variagoes das taxas de cambio sobre os seus compromissos indexados & moeda es-
trangeira e taxas de juros. A Companhia possui uma politica conservadora de gestao dos recursos,
e riscos financeiros monitorada pela 40, sendo que esta pratica possui como
principais objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garanti recursos financeiros
para o bom andamento dos negcios, incluindo suas expansées 0s princlpal fiscos fiancelros
pela gestao da isco de crédito; » Risco de
liquidez;  Risco de taxa de cambio & Juros e« Risco de prego de athos biol6gicos. A Companhia nao
efetua apl ivath ivos de risco. Essa nota
apresenta informagdes sobre a expos\qao da companma & cada um dos riscos. supramencionados, os
objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao e gerenciamento de risco, e o ge-
renciamento de capital da Companhia. Divulgagdes quantitativas adicionals sao incluidas ao longo
dessas demonstrages financelras. a. Risco operaclonal: As operagdes da Companhia consistem na
produgao e venda de celulose, sendo tais operagoes concentradas em partes relacionadas. Desta
forma, a Administragao avalia o risco de mercado operacional como sendo baixo. b. Instrumentos
financelros derivativos: A Compania possul nsirumentos financeiros dervaiivos para proleger
sua exposicao aos efeltos de cambi indexados
a moeda estrangeira e taxas de juros. A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias isando a liquidez, guranga. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

23




Edi
! com circulagio didria em bancas e assinantes. A integra dessas pul
cagBes encontra-se disponivel no site:

gais.html

Acesse também através do QR-CODE 2o lado

pressa produzida pelo Jormal GAZETA DO TRIANGULO

bli-

| GAZETA DO TRIANGULO

Araguari, quinta-feira, 28 de abril de 2022

2021 2020
Valor Justo Valor Justo

Ativo

NDF - Goldman Sachs - 7.660
NDF - BNP Paribas 56
NDF - Banco ltaii 61

77
Passivo
NDF - Banco Santander 3852 70.733
NDF - BNP Paribas - 58.274
NDF - HSBC 28439
NDF - Banco Itau 49982 103.865
NDF - Goldman Sachs - 35.183
SWAP - Banco ltad 4840 -
SWAP - Banco Santander 3341 -
SWAP - Goldman Sachs 4115
66.131
Todas o financeitos e derivati ta nas o
financeiras da Companhia e foram classificadas conforme quadros a seguir:
2020
Valor Valor
Justo por Justo por
Meio do to Weio d to
Nota Nivel Resultado Amortizado ___ Total Resultado Amortizado ___Total
Ativos
Caixa e equi-
valente de caixa 8 204808 294.808 3001 3001
Aplicage:
Financeiras 8 2 182926 182.926  688.239 688.239
Instrumentos
Financeiros
Dervativos 24 2 356 386 7777 7777
Gontas a Rece-
ber de Cllentes 13821 13.821 2.994
Outros Créditos 9 1 78
Passivos
Fornecedores 14 - 379115 379115 - 95.454  95.454
Financiamentos
cempréstimos 16 2 - 4776357 4776357 — 1651823 1.651.823
Outras Contas
15 - 55255 55255 - 24395  24.395
Arrendamentos
(usuiruto de
terras) - 235679 235679 - 223720 223.720
Instrumentos
financelros
derivativos 24 2 296.495

66.131
12.

c. Riscos de crédito: Decorre da possibllidade de a Gompanhia sofrer perdas decorrentes de inadim-
plencia d des financelras de recursos ou de Investimen-
tos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como prética a analise das situagoes
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definigao de limites de crédito e acompa-
nhamento permanente das posigaes em aberto. No que tange as Instituigoes financeiras, a Companhia
somente realiza operagdes com Instituigoes financeiras avaliadas por agéncias de rating. O direciona-
mento dos negdcios é tratado em reunices para tomadas de decisoes, dos resulta-

Notas Explicativas &s Demonstragoes Financelras da LD Celulose S.A. (Em milhares de Reals, exceto quando Indicado de outra forma)

2020
Fluxo
Valor deCalxa Até1 12 25 Superior
Contébil Contratual __ano __anos __anos _a5anos
Passivos
Fornecedores 3.818 93818 93818 - - -
Empréstimos e financiamentos  1517.784  2.044503  2.015 232.760 704.325 1.105.493
Mituos com partes relacionadas ~ 136.055  145.488 - - 145.48 -
Instrumentos financelros derlvativos 296494 296494 258.587 37.907 - -
Outras contas a pagar 24,016 24016 24.016 -
Arrendamento mercanti 223720 873564 30087 30.037 90.100 _723.381
Total 2.291.887 _3.477.973 408.473 300.704 939.922 1.826.874
e. Risco de taxa de cambio e juros: Os riscos de taxas de cambio decorrem da p dade de

oscilagBes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utiizadas pela Companhia para a aquisigao
deinsumos, a venda de servigos e a contratagao de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar
& a receber em moedas estrangeiras, a Companhia tem fluxos operacionals de compras e vendas em
outras moedas. A Companhia avalia permanentemente a coniratagao de operagdes de hedge para
mitigar esses riscos. Os fiscos de taxas de juros decorrem da possibilidade de a Companhia sofrer
ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. Visando & mitigagéo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captagéo de
recursos em termos de taxas prefixadas ou pés-fixadas. e.1 Risco cambial: A Companhia estd expos-
1a 20 isco cambialdo operacsos sstrangras docarrento do dferencas oriro as moodas nas qusie
suas aplicagdes flancelras, compras, vendas, part
sao denominados, e as respectivas moedas funcionais da entidade. A moada tinconal b Companhia
&0 Dolar (US$) e a moeda na qual essas transagdes séo primariamente denominadas & o Real (RS).
Esta demonstrada a segui, exposicéo liquida em moeda estrangeira, pelos montantes de principal
(nocional em R$) em 31 de dezembro de 2021

2020
Cendrios - Taxa de Desconto

Provavel 111% _ 5% IV-1% V-
Ativos Biologicos 331) (1.642) 73
537.714 (331) (1.642) 2 1.673

«Valor justo: h.1 Valor Justo versus valor contabll: Para todas as operagdes, exceto financlamentos
& empréstimos, a Administragéo considera que o valor justo equipara-se ao valor contabil, uma vez
que para essas operagdes o valor contabil reflete o valor de liquidagéo naquela data. Em relagao as
operagdes de empréstimos e financiamentos que a Companhia possui com partes relacionadas (mu-
tuos) e IFC e IDB, pode-se observar que amédia das taxas, cujas fespectivas operagoes estao inde-
xadas, sa0 substancialmente inferiores as taxas de mercado. Sendo assim, caso fosse aplicado algum
critério de mensuragao de valor justo, como por exemplo fluxos de caixa futuros descontados a valor
presente, por umataxallvre de risco, a Administragéo entende que esse valor néo refletiria uma melhor
estimativa de pagamento ou que a diferenca & irrelevante, de forma que, o saldo contabil J4 reflete a
melhor estimativa. Desta forma, a Administragao entende que os valores reconhecidos contabilmente
refletiam o endividamento efetivo em caso de eventual liquidagao naquela data. O valor justo, incluin-
do os instrumentos de protegao cambial e juros, foi determinado conforme descrito a seguir: « O5
saldos em calxa e bancos 1ém seus valores Justos identicos aos saldos contabels. » As aplicaces fi-
nanceiras em CDBs (Certificado de Depdsito Bancario) e instrumentos similares possuem liquidez
didria com recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia entende que seu valor justo cor-
responde ao seu valor contabil. « Os empréstimos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa
até o vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex:
BM&FBovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa
“Cupom livre*, pois s&o operagoes em DGlar. O comparativo entre o valor contabil e valor justo de
empréstimos & demonstrado abaixo:

2021 2021
Valor Justo Valor Contbll Valor Justo Valor Contablil

2021 _ 2020
Ativo Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 198709 691239  Caixa e equivalentes de caixa 294.808 294.808 3.001 3.001
Contas a receber 13821 2994  Apiicagoes financeiras 182.926 182926  688.238 688.238
212,531 _694.233  Instrumentos financeiros derivativos 356 356 7.777 7777
Passivo Contas a receber de clientes 13.821 13821 2.994 2.904
Foms:eaoyss (379.115)  (93.818)  Outros Créditos 13678 13678 25772 25772
tuos (93.278) (136.055) 505.590 505.500 __ 727.782 727.782

Salarios eras encargos (12.085)  (6.741)
Passivo de arrendamento (usulrutu de terras) 233.721) (223.721) Fomecedores 379.115 379415 93818 93.818
(718.149) (460.335) Empréstimos 5632025 4683078 2044593 1515784
Exposiggo Liquida (505.618) _233.898  Mutuos 105613 93278  145.488 136,055
Andlise de sensibilidade - Cambial: Para a anlise de protegao Financeiros derivativos 66.131 66.131  296.494 296.494
cambial, a administragéo adotou para o cendrio provavel as mesmas (axas utilizadas na data de en-  Arrendamento Mercanti 894.054 271.283  873.564 223,720
cerramento do balango patrimonial. Os cendrios Il e Il foram estimados com uma valorizagao adicional Outras Gontas a Pagar 55.255 55255 24.016 24,016
de 25% e 50% respectivamente, j4 os cenarios IV e V estimam uma desvalorizagéo adicional de 25% 32192 5548140 _3477.973 __ 2.289.867

& 50%, respectivamente, do Real no cenario provavel
2021 - Cendrios
I50% IV -25% _V -50%

Risco Provavel

Exposigao Patrimonial
1-Ativo em reals
QVPass\vc em reais

Desvalorizagio Real
Valorizagao Real
Efeito Liquido

212531

53.133
(718.149) (179.537) (359.074) 179.537 _359.074

106.265 (53.133) (106.265)

(505.618) (126.405) (252.809)
As t: utilizadas paraa acima,
foram obtidas juntos as fontes externas de mercado, como BACEN. e.2 RIsco de taxa de juros: OS
principais montantes atrelados a taxas de juros, que s&o as operagdes de financiamentos, sdo prepon-
derantemente obtidos junto aos bancos internacionais e ao mutuo celebrado com parte relacionada
LD Florestal Substanciamento  exposigao da Gompariia & com baso em laxas e uras pre -fixadas
Assim, em relagéo a volatilidade de s a ser
aprosentado ou ssiessado. Nos oxercicios < indos om 31 de dezemiyo db 021 o 2020, o peril dos
i

126.405 _262.809

dos e adequagdes das estratéglas estabelecidas, visando manter os resultados espetados. Os Instru-
mentos financeiros que submetem a Companhia a riscos de crédito da contraparte so representados,
porcaixae de protecéo e contas a receber de
terceiros e partes relaclonadas. Os riscos de crédito de caixa e equivalentes de calxa decorrem,
principalmente, da Incapacidade de Instituigoes financelras cumprirem suas obrigagdes financeiras
com a Companhia. Regularmente a Companhia executa andlise de crédito das instituigses nas quais
mantém liam liquidez, solvéncia, alavancagem,
qualidade da carteira, dentre outras. Caixa, equivalentes de caixa e seus instrumentos de proteao
60 mantidos somente cm Instituigdes com histdrico de sdlida posigao de crédito, privilegiando segu
ranga e solidez. Os riscos de créditos de clientes sao través de critérios
aceitagao de clientes e analise de crédito. As contas a receber de clientes concentram-se substancial-
mente com partes relacionadas. A administragéo estabeleceu uma politica de crédito na qual cada
novo cllente ¢ analisado Individualmente quanto a sua condugo financelra antes de apresentar uma
proposta de limite e crédito e termos de pagamento. A reviséo efetuada Inclul a avallagao de ratings
extemos, quando disponiveis, demonstragoes financeiras, e, em alguns casos, referéncias bancarias.
Limites de crédito s&o estabelecidos para cada cliente e s&o revisados trimestralmente. Os volumes
de valores contdbeis dos ativos financeiros representam a exposicao maxima do crédito. A exposigao
maxima do risco do credito nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 fol de:

de caixa, i

2021 _ 2020
Caixa e Bancos 294.808  3.00
Aplicagoes Financeiras 182.926 688.238
Instrumentos financeiros derivativos 7.7
Contas a receber de clientes 13821 2994
Outros créditos 13.678 25772
505590 727.782

A Companhia opera com bancos com rating de crédito elevado, tanto para as operagdes normais,
bancos e aplicagdes como para as operagdes de instrumentos financeiros derivativos. Os riscos de
crédito estéo relacionados com a classificagdo de risco realizada pelo Grupo Lenzing. A tesouraria c

Companhia avalia as avallagdes de crédito das contrapartes, principalmente no que diz respeito a
mudangas negativas, para as operagdes de derivativos em especial e até a data de vencimento das
operagdes, o risco ¢ classificado como minimo e nao traz mudanca significativa de valor. Adicional-
mente, a Companhia reavalia as condigdes sempre que ocorrem ajustes significativos nas condigdes
contratuals. Todas as contrapartes séo avaliadas de acordo com a classe de Investimento determinada
pela agéncia de risco. d. Riscos de liquidez: Risco de liquidez & o risco em que a Companhia ira
encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que
s4o liquidados com pagamentos  vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administragao de liquidez é de garantir, 0 méximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para
cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas
Inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagéo da Gompanhia. A Gompanhia trabalha alinhando
disponibilidade e geragao de recursos de modo a cumprir suas obrigacées nos prazos acordados. O
risco de liquidez surge da possibilidade da Companhia nao poder cumprir as obrigagdes contratadas
nas datas previstas e necessidades de caixa devido as restrigoes de liquidez do mercado. Adicional-

inanceiros por uros era de:
2021 2020

Instrumentos de taxa variavel

Aivos financelros

Aplicagdes Financeiras 182.926  688.239

Passivos financeiros
Empréstimos e mutuos (4.776.356) 1.653.839)
(4.593.430) _(965.600)
1. Anglise de sensibilidade - Taxas de Juros: A Companhia realizou andlise de sensibilidade do
principals riscos aos quais seus instrumentos financeiros estéo expostos. Para a andlise de sensibili-
dade de variagdes nas taxas de juros, a administragao adotou para o cendrio provivel as mesmas
taxas ullizadas na data de encerramento do balango patrimonial. O cendrios Il e il foram estimados
com uma valorizago adicional de 25% e 50% respectivamente, j4 os cenérios IV e V estimam uma
desvalcnzagao adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario provavel. A tabela a
seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipotese dos respectivos cenarios apresen-
tados:

]

2021 - Cenarios

Taxa de
Juros
Efetiva
Exposicéo _ Risco 31/12/2021 | Provavel 5% 50% IV -25% _V -50%
Exposicao
Patrimonial
1-Ativos
financeiros
Aplicagdes Variagéo
financeiras 182.926 CDI 9,16% 16.738 20.922 25107 12553 B8.369
2-Passive
financeiros
Empréstimo - Variagao
terceiros (4.683.078) LIBOR 0,58% _ (27.302) (34.128) (40.954) (20.477) (13.651
+2 10.565) (13.206) (15.847) _(7.923) _(5.282]

Uma reforma furdamentaldos principas dices de refrencia da axa do uos esia sendo relzada
incluindo as taxas oferecidas (IBORs) por taxas

ematvas quzse senisco{referdas com eferma do EOR, A Comparia exposlgfies cs [E0Rs
financeiros arte dessas iniciativas

6 mercado. Ha mcorlia quanto 4o momenlo e avs etotios s Ivdvm;do e algumas jurisdigoes
onde a Companhia opera. A Companhia antecipa que a reforma do IBOR terd impacto na sua gestao
de fisco e contablidade de hedge. A Companhia monitora e gerencia a transigéo para taxas alternati-
vas. A Companhia avalia até que ponto os contratos fazem referéncia aos fluxos de caixa do IBOR, se
tais contratos precisaréo ser alterados como resultado da reforma do IBOR e como gerenciar a comu-
nicagao sobre a reforma do IBOR com as contrapartes. g. Risco de prego de ativos bioldgicos:
Companhia possuia em 31 de dezembro de 2021 R$ 605.721 em ativos biologicos, 0s quais foram
avallados pelos seus valores justos, sendo a varlag&o entre o valor contratado e o valor justo registra-
da nas demonstragdes financeiras. Andlise de i ensibiidedex Allz Bioldgicos: O quadro a seguir
demonstra os eventuals restitado ara o cendrio
provavel foram para os fora osimpac-
fos no resultado decorrentes das variagdes dos pregos de mercado apumdos aposa a

i. Hierarquia de valor justo: Os instrumentos financeiros reconhecidos a valor justo no balango patri-
monial s&o classificados de acordo com as seguintes categorias: « (Nivel 1) pregos cotados (nao ajus-
tados) em mercados ativos para alivos e passivos idénticos; « (Nivel 2) inputs, exceto 0s pregos cotados
incluidos no Nivel 1, que s&0 observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamen-
o (dervadeo de progos); 0« (Nive!3) - Inpuls para o alfvo ou passivo que nido sdo baseados em varlavels
observaveis de financei-
ros: Os valores dos ganhos (perdas) referente e operagdes de instrumentos financeiros Corvatives
registrados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 que afetaram a demonstragao
de resultado abrangentes da Companhia estéo demonstrados conforme quadro a seguir:

2021 2020
(66.131) (296.494)
356 7
(65.775) (288.717)
k. Contabllidade de hedge: A operagZo com instrumentos derivativos da Companhia tem como ob-
jetivo proteger seu Balango Patrimonial da volatiidade cambial e nao tem finalidade especulativa. Al-

ragges com instrumentos financeiros da Companhia esto de acordo com as condigoes
solicitadas para qualificar-se como “Contabilidade de hedge”, descrita no GPG 48. Em 31 de dezembro
de 2021, a Companhia tem registrado no patrimonio liquido resultados decorrente de operagdes de
derivativos como hedge fluxo de caixa. Esta relagéo de hegde objetiva mitigar o custo fixo do perfodo
de janeiro a dezembro de 2021, o instrumento de hedge foi contratado pelas tesourarias dos sécios
acionista, conforme a politica de hedge, sendo que as contra-partes nestas operagdes nao configuram
o quadro de partes relacionadas. O resultado reconhecido no patriménio liquido referente hedge Ac-
counting foi de RS 68.560, sendo RS 65.774 provenientes de NDFs e 2.786 provenientes de Caixa e
Equivalentes de Caixa. Estratégias de hedge: Para a protecéio de sua operagao a Companhia utiiza
aestratégia de hedge de fluxo de caixa, uma vez que a Companhia tem como objetivo a protegéo dos
custos operacionais incorridos na construgéo da fabrica de celulose no Brasil (CAPEX). Como a Com-
panhia possul moeda funcional Délar, identifica-se um risco devido as compras realizadas em moeda
estrangeiras, das quais predomina-se o Real. A Companhia estd exposta ao risco cambial nessas
operages e a estratégla de hedge tem como principal objetivo reduzir esse risco de exposigéo, Toda
a estratégia de hedge & determinada pelo Grupo Lenzing para a cobertura dos riscos, a Companhia
utiiza Instrumentos financeiros derivativos (NDF) e também mantém em caixa valores em reals para
compra de materiais. A Companhia designa a relagdes de hedge na qual o objeto de hedge Sa0 0s
pagamentos e/ou fecebivels em moeda estrangeira (Real) dos contratos de compra e venda e como
instrumentos de hedge os Instrumentos financeiros derivativos (NDF) e a manutengao de caixa em
moeda estrangeira (Real). Os objetos de hedge estao atrelados aos seus instrumentos, desde a data
de infcio ate a data de fechamento de cada msuumemo lmancelro derivativo NDF, para os casos em
que existe & possivel que haja
pm\ongamemos posteriores dos mstrumemos de hedge (NDF), que também séo alocados para a
estratégia de hedge. e hedge e seus valores
justos na data das demons(vacues contabeis:

Perda
Ganho

Derivativos Contraparte __ 2021 __ 2020
Goldman - T 7.660
tau 356 61
NDF (Hedge Accounting) Ganho BNP Paribas -
ldman - 135 133;
BNP Paribas 274)
ltau (4. 982) (103 sss;
HSB 439)
NDF (Hedge Accounting) Perda Santander (3. 552; 170 733)
tau (4.840) N
antander  (3.341) =
SWAP Perda Goldman (4.115

Periodos em que se espera que o fluxo de caixa ird ocorrer e quando espera-se que eles sejam
capitalizados no ativo: Todos os itens do ujeitos a

efoutaxas de Juros representam exposigdes de valor justo. Todos os ganhos e perdas de exposiGes
de valor Justo sao Imediatamente reconhecldos no resultado da Empresa. Todos os fluxos de calxa
(hedge accounting) projetados néio séo reconhecidos no resultado da Gompanhia, eles s&0 reconhe-
cidos no patriménio liquido até o momento de sua liquidagao, e quando liquidados seréo capitalizados
. custo operacional, durante a fase de construgao da fabrica de celulose. Portanto o mslrumentos

taxas de mercado utilizadas para apuragao do valor justo registrado contabilmente por taxas estres-
sadas de acordo com s cendrios apresentados. Dentre as variaveis que afetam o calculo do valor
justo dos ativos biologicos, destacam-se a variagao no prego da madeira e a taxa de desconto utiliza-
da no fluxo de caixa. O prego médio em 31 de dezembro de 2021 era de R$ 52,03/m. Aumentos no

nao deverdo no resultado e capitaliza
aniosda q darelagio de Segue
abalko a projegao de fluxo de calxa futuro e cronograma de vencimento das NDFS em aberto em
31 de dezembro de 2021

demonstragdes financeiras da LD Celulose S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes o resuitado, do resultado abran-
gente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,

e outras informagdes elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas,
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevanies, a posigao patrimonial @ financeira da
LD Celulose S.A. cm 31 ¢ 2021, do 05 50us fluxos de
caixa paa o exerefcio findo nessa data, de acordo com as prdticas contdbels adotaas no Brasil. Base
para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na seao a
seguir intitulada “Responsabllidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relaao 4 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes,
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emmdas pelo Con-
selho Federal de C s demais s de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente aprupnada para funda-
mentar nossa opiniao. Outras que as eo

lo dos auditores: ompanhia & por essas outras Informagses
que compreendem o Relat6rio da Administragao. Nossa opiniao sobre as demonstrages financeiras
nao abrange o Relatdrio da Administragao e no expressamos qualquer forma de conclusao de audi-
toria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa fespon-
sabilidade ¢ a de ler o Relatério da Administrago e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio est, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragges financeiras ou com nosso conhecimento obtido
nia audiloria ou, de oulra forma, aparenla eslar dislorcido de forma relevanle. Se, com base no lraba-
Iho realizado, concluirmos que hé distorgéo relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos,
acomunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este fespeito. Responsablliidades da administracéo

apresentago das demonstrages financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Bra-
il e pelos controles intemos que ela determinou como necessrios para permilir a elaboragéo de
demonstragdes financelras lvres de distorgao relevante, Independentemente se causada por fraude
ou erro. Na elaboragdo das financelras, a 3 ela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divuigando, quando aplicavel, os assuntos rela-
cionados com a sua continuidade operacional & o uso dessa base contabil na elaboragéo das demons-
tragdes financeiras, a no ser que a administrago pretenda liquidar a Gompanhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagaes.
Os responsaveis pela governanga da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragao das financeiras. dos auditores pela
auditoria das demonstragGes financeiras: Nossos abjetivos &0 obter seguranga razoavel de que
as demonstrages financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Segu-
ranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas o uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgoes relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e so consi-
deradas relevantes quando, Individualmente ou em conjunto, possam Influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razoével, as decisoes economicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstra-
gdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras  interna-
cionais de auditoria, exercemos juigamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorgo relevante nas demonstra-
gdes financelras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos pro-
cedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de o detecgzo de distorgéo relevante
resultante de fraude ¢ malor do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de

> e a - 5
mente a Gompanhia possu suporte financelro de suas sdeias, a Lenzing AG e Dexco S.A., 0 G M- ey 2carrotam aumentos o valor justo das florestas. A cada 5% de variagao no prego, o Impacto 2bleto de Hedge Instrumento de Hedge
tiga seu risco de liquidez. As principais fontes de liquidez da Companhia derivam do fluxo de CaXa  sopre o valor justo das florestas seria da ordem de RS 30.341. Em relagdo & taxa de désconto, foi Instrumento-
gerado pelo aumento de capital de seus acionistas, financiamentos e empréstimos com partes rela- utilizada 5,48% a.a. em 31 de dezembro de 2021. Aumentos na taxa acarretam em queda no valor Bsrfod!e Budget ERL Budget USD M Hed, e USD _niclo Vencimento ___NDF
cionadas. A Companhia acredita que essas fontes séo adequadas para atender aos seus atuais usos _justo da floresta. Cada 5% a.a. de variagao na taxa afetariam o valor justo em cerca de R$ 1.406.De 1~ MM/2022 468, &30 ?g Zg; i j:zgg ?g-gﬁ;
de fundos, o que inclui, mas néo se limita a, capital de giro, capital de investimento, amortizagao de acordo com a hierarquia do CPC 46 - Mensuragao do Valor Justo, o célculo dos afivos biologicos se s noon 435 165 68.814 7% 249 jan/20 abri2o 2049
. . enquadra no Nivel 3, por conta de sua complexidade e estrutura de calculo. . i
dividas e pagamento de dividendos. O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de 2021 1798 jan/20 juni22 1.798
vencimento e refletem o fluxo financeiro da Companhia: T Cendrlos - Preco de Mercado 903751 152782 73% _ 60.003 ____60.003
2021 I Provavel 111% 5% | 9% % Objeto de Hedg Instrumento de Hedge
Fluxo Ativos Biolégicos 605.721 6.057 30.286 (6.057) (30.286) ; . Budget Instrumento-
Valor deCalxa At 1 12 2:5 Superlor 605.721 6.057 30.286 (6.057) (30.286) Feriodo  Budget E“'— Buck " EU“ M Hedge EUR _Iniclo Vencimento NDF
Contabil Contratual __Ano __Anos __Anos a5 Anos 2090 1°TM/2022_ 58.574 =, B abi20 R
Passivos Cendrios - Prego de Mercado =
Fornecedores 379.115 379.115 379.115 = — - Provével 111% IlI5% IV-1% _V-5% 25 Eventos subsequenles Em 20 de janeiro de 2022, a Companhla recebeu mais um desembolso
Empréstimos e financiamentos ~ 4.683.079  5.632.025 134.089 477.319 1.602.697 3.417.920 Ativos Biologicos 537.714 5377 26.886 (5. 377) (26.886) 'eferente aos contratos de financiamentos de longo prazo do Finnvera, no montante de R$ 154.814
Mituos com partes relacionadas 93278 105.613 ~ 105613 Z — 5.377 26.886 (5.377) (26. 5851 (USS 25.588). As condigoes, taxas e prazos sao 0s mesmos divuigados na nota explicativa n° 16. Em
Instrumentos financeiros 18 de fevereiro de 2022, a Companhia recebeu aporte de capital de seus acionistas no montante de
derivativos 66.131 66131 53881 12.250 _ - Cena raxa de Desmmn R$ 190.500, sendo R$ 97.155 da Lenzing e R$ 93.345 da Nexco. Em 2 de margo de 2022, a Compa-
Outras contas a pagar 55.255 55.055 55255 - - IProvavel 1% _III5% IV —V-5% nhia recebeu mais um desembolso referente ao contrato de financiamento de longo prazo do anve-
Arrendamento mercantil 235670 _ 804054 3p.140 32.041 _ 95711 _734 162 Ativos BiolGgicos. 605.721 (283) (1.406) 234 830 ra.omontanto o A8 135,691 (US$ 28.588). . taxas e prazos 5o 05
Total 152, 605.721 (283) (1.406) 1.430  na nota explicativa n° 16.
Diretoria Contadora
Luls Antonlo Kinzel - Presidente Joao Batista Cardoso Sevilha - Diretor Financelro Angela Marla Menezes de Resende Olivelra - CRC/MG 062398/0-4
Relatorio dos auditores sobre as financeiras
Aos Acionistas e Diretores da LD Celulose S.A. - - MG. Opinido: as pelas A pela elaboragéo e adequada  burlar os controles intemos, conluo, falsificagéo, omisséo ou representages falsas Intencionals. -

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedi-
mentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo, com o objetivo de expressarmos opiniéo
sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. - Avaliamos a adequagao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respecuvas dlvulgagues fe\\as pela adminis-
trago. - Concluimos sobre a adequagao do uso, pela dab:

operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe Incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigdes que possam levantar ddvida significativa em relago a capacidade de conti-
nuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas mvu\gagoes nas demonstragoes financei-
ras ou incluir nossa opiniao, se fore

estao fundamentadas nas evidencias de auditoria obtidas a\é a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade ope-

racional. - Avallamos a apresentagao geral, a esiruiura e o conteddo das demonsiragoes financelras,
inclusive as financeiras as transa-
Gdes e os eventos de maneira compativel com o objeti dequada.

coma 40 a respeito, entre out 0s, do alcance planejado, da época da auditoria e

das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiencias significativas nos con-
troles Internos que Identificamos durante nossos trabalhos.
Uberlandia, 26 de Abril de 2022

KPMG Auditores Independentes
CRC MG-008266/F-9

Fébio Roberto Elias Tymburiba
Conador CRC 15P214859/0-2

CLUBE DE TIRO ARAGUARI

O Presidente do Clube Tiro Araguari, senhor Silvio Franga

nas condigdes retrocitadas, para tratar da seguinte ordem do dia:
ORDEM DO DIA:

1 - Modificagdes no Estatuto do Clube de Tiro Araguari, especificam
19, artigo 152 paragrafo 32 e artigos 232, 442 e 599.

Araguari, 25 de abril de 2022.

Silvio Franga Filho
Presidente do Clube de Tiro Araguari

EDITAL DE CONVOCAGAO — ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA

que |he confere o art. 342 do Estatuto do Clube de Tiro Araguari (CTA), em CONVOCA os associados
proprietarios em situagdo regular com o clube para a Assembleia Geral Extraordinéria a ser
realizada no dia 15 de maio de 2022, na sede social do clube, sito na Chéacara Araxa - Estrada Ponte
Preta, S/N, Area Rural de Araguari - MG, em primeira convocagio as 08h30min, com maioria simples
dos sé6cios com direito a voto e, em segunda convocagdo, as 09h, com qualquer nimero de sdcios

FEEDB

Filho, no uso das atribuicdes

Sistemas de Gestao
Comercial

Fiscal
Transporte
Armazém
Agricola
WMS

ERP

ente nos artigos 112 paragrafo

ACK

Comércio e Assessoria em Informatica

J‘V 3

Emissdo de NFe, NFCe, CTe

Temos a solucao para seu negécio

Agende uma visita

(O (34) 9 8861-4776
(34) 3241-2407




